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金（

ゴ
ー

ル
ド

）の
歴

史
は

人
類

の
歴

史
と

と
も

に
あ

る
と

言
っ

て
も

過
言

で
は

あ
り

ま
せ

ん
。資

産
と

し
て

の
金

、文
化

遺
産

と
し

て
の

金
、

エ
レ

ク
ト

ロ
ニ

ク
ス

材
料

と
し

て
の

金
―

―
。金

は
人

を
魅

了
す

る
不

思
議

な
力

を
秘

め
て

い
ま

す
。金

の
輝

き
は

永
遠

に
あ

せ
る

こ
と

は
あ

り
ま

せ
ん

。人
類

の
金

に
対

す
る

信
頼

は
絶

大
で

す
。

　
紛

争
や

大
規

模
な

自
然

災
害

、急
速

な
景

気
後

退
や

通
貨

価
値

の
暴

落
な

ど
有

事
の

際
に

金
は

真
価

を
発

揮
し

ま
す

。
換

金
性

が
高

く“
だ

れ
の

負
債

で
も

な
い

資
産

”
―

―
 。

そ
れ

が
金

の
価

値
を

裏
づ

け
て

い
ま

す
。

金
鉱
石
1ト
ン
あ
た
り
の
平
均
的
な
金
含
有
量
は
3
～
5グ
ラ
ム
程
度
と

言
わ
れ
て
い
ま
す
。金
は
き
わ
め
て
希
少
性
の
高
い
金
属
で
す
。

金
は
紙
幣
と
異
な
り
、
そ
の
も
の
自
体
に

価
値
が
あ
る「
実
物
資
産
」で
す
。一
方
、紙
幣

や
株
式
、債
券
は
そ
れ
自
体
に
価
値
は
な
く
、

発
行
す
る
国
や
企
業
の
信
用
力
次
第
で
価
値

が
変
わ
り
ま
す
。
世
の
中
が
平
和
で
経
済
が

好
調
な
と
き
は「
ペ
ー
パ
ー
資
産
」の
価
値
は

上
昇
す
る
傾
向
に
あ
り
ま
す
が
、
逆
の
場
合

に
は「
紙
く
ず
」に
も
な
り
え
ま
す
。
金
は
人

類
の
長
い
歴
史
の
中
で
一
度
も「
無
価
値
」に

な
っ
た
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。

こ
の
数
十
年
だ
け
で
も
、
旧
ソ
連
の

ア
フ
ガ
ニ
ス
タ
ン
侵
攻
、
イ
ラ
ン
革
命
、

在
イ
ラ
ン
米
国
大
使
館
占
拠
、メ
キ
シ
コ

債
務
危
機
、フ
ォ
ー
ク
ラ
ン
ド
紛
争
な
ど

の
国
際
的
な
緊
張
の
高
ま
り
を
受
け
金

価
格
は
高
騰
し
ま
し
た
。近
年
で
は
中
東

や
東
ア
ジ
ア
で
の
緊
張
の
高
ま
り
と
と

も
に
金
が
買
わ
れ
て
い
ま
す
。「
有
事
の

金
」と
言
わ
れ
る
ゆ
え
ん
で
す
。

各
国
の
中
央
銀
行
は
外
貨
準
備
の
一
部
を
金
で
持
つ
こ
と
に
よ
り

資
産
保
有
リ
ス
ク
を
分
散
し
て
い
ま
す
。
特
に
米
ド
ル
建
て
資
産
と

の
関
係
で
は
、例
え
ば
米
国
債（
財
務
省
証
券
）の
価
値
が
低
下
し
た

と
き
に
は
金
の
価
値
が
上
昇
す
る
傾
向
に
あ
る
た
め
、一
方
の
損
失

を
他
方
の
利
益
で
相
殺
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
す
。各
国
の
中
央

銀
行
が
金
を
信
頼
す
る
の
は
、金
の
購
買
力
の
高
さ
が
歴
史
的
に
証

明
さ
れ
て
い
る
か
ら
で
す
。

物
価（
モ
ノ
の
価
値
）が
持
続
的
に
上
昇
し
、通
貨
や
国
債
の
価
値
が
目
減
り
す
る
現

象
が
イ
ン
フ
レ
で
す
。極
端
な
例
で
は
、リ
ュ
ッ
ク
サ
ッ
ク
い
っ
ぱ
い
に
詰
め
た
紙
幣

で
パ
ン
が
や
っ
と
ひ
と
つ
買
え
る
と
い
っ
た
状
況
が
発
生
し
た
こ
と
も
あ
り
ま
す
し
、

近
年
で
は
ア
フ
リ
カ
の
ジ
ン
バ
ブ
エ
で“
10
0兆
ド
ル
”札
が
発
行
さ
れ
る
ほ
ど
イ
ン
フ

レ
が
亢
進
し
た
事
例
も
あ
り
ま
す
。そ
う
し
た
状
況
で
価
値
が
上
昇
す
る
資
産
の
代
表

が
金
で
す
。「
イ
ン
フ
レ
に
強
い
金
」と
呼
ば
れ
る
の
は
そ
の
た
め
で
す
。

■
稀

少
性

～
富

の
象

徴

■
通

貨
不

安
に

強
い

■
財

宝
か

ら
エ

レ
ク

ト
ロ

ニ
ク

ス
ま

で

■
有

事
に

強
い

■
イ

ン
フ

レ
に

強
い

■
通

貨
と

し
て

の
信

頼

■
国

家
の

金
保

有見
た
目
の
美
し
さ
、
希
少
性
、
加
工
の
し

や
す
さ
、
錆
び
た
り
腐
食
し
た
り
し
な
い
安

定
性
な
ど
の
理
由
で
、
金
は
、
世
界
各
地
で

貨
幣
の
材
料
と
し
て
使
用
さ
れ
て
き
ま
し

た
。
か
つ
て
の
金
貨
は
、
日
本
の
大
判
小
判

の
よ
う
に
、
美
術
品
と
し
て
収
蔵
さ
れ
て
い

る
も
の
も
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
市
場
価
値

に
連
動
す
る
地
金
型
金
貨
は
現
在
も
発
行
さ

れ
て
い
ま
す
。

世
界

が
認

め
る

金
の

普
遍

的
価

値
資

 産
 を

 守
 る

 金
Th

e 
un

iv
er

sa
l v

al
ue

 o
f G

O
LD

 a
s 

an
 a

ss
et

G
O

LD
 – 

to
 p

ro
te

ct
 y

ou
r a

ss
et

s

金
は
錆
び
ま
せ
ん
。電
気
伝
導
率
も
極
め
て
高
く
、容
易
か
つ
精
緻
に
加
工
で

き
る
た
め
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
や
先
端
医
療
機
器
な
ど
さ
ま
ざ
ま
な
電
子
製
品

の
回
路
に
使
わ
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
古
代
か
ら
宝
飾
品
と
し
て
も
重
用
さ
れ
て

い
ま
す
。

2
3
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出
典
　
20
15
年
W
G
C

宝
飾
用

2,
41
4.
9
ト
ン

（
56
.7
％
）

公
的
保
有

58
8.
4
ト
ン

（
13
.8
％
）

産
業
用

33
0.
7
ト
ン

（
7.
8％
）

そ
の
他

46
.0
ト
ン

（
1.
1％
）

投
資

87
8.
3
ト
ン

（
20
.6
％
）

合
計

4,
25
8.
3
ト
ン

（
10
0％
）

金
鉱
山
生
産
量

金
加
工
需
要
量

※
単
位
・
ト
ン

※
20
15
年
W
GC
の
デ
ー
タ
を
も
と
に
(株
)商
品
デ
ー
タ
が
作
成

0200400600800100
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0
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0
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0
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ス
イ
ス
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ト
ル
コ

84
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サ
ウ
ジ
ア
ラ
ビ
ア

84
8.
9

イ
ン
ド

98
4.
5

中
国

32
.8

日
本

19
2.
8

米
国

35
.4

英
国

南
ア
フ
リ
カ
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0.
7

米
国

21
6.
0

メ
キ
シ
コ

12
5.
0

ブ
ラ
ジ
ル

80
.8

ペ
ル
ー

17
5.
9

ロ
シ
ア

26
2.
4

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア

27
5.
9

カ
ナ
ダ

15
8.
7

中
国

45
8.
1

50
.4

ス
イ
ス

72
.1

ト
ル
コ

84
.5

サ
ウ
ジ
ア
ラ
ビ
ア

84
8.
9

イ
ン
ド

98
4.
5

中
国

32
.8

日
本

19
2.
8

米
国

35
.4

英
国

南
ア
フ
リ
カ

15
0.
7

21
6.
0

メ
キ
シ
コ

12
4.
6

ブ
ラ
ジ
ル

80
.8

ペ
ル
ー

17
5.
9

ロ
シ
ア

26
2.
4

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア

27
5.
9

カ
ナ
ダ

15
8.
7

45
8.
1

■
主

な
金

の
生

産
国

と
消

費
国

■
東

京
商

品
取

引
所

の
金

先
物

価
格

金
鉱
床
は
世
界
中
に
広
が
っ
て
い
ま
す
。金
の
鉱
山
生
産
は
、か
つ
て
は
南
ア
フ
リ
カ
共
和

国
が
世
界
の
約
7割
を
占
め
て
い
ま
し
た
が
20
07
年
に
中
国
に
世
界
一
位
の
座
を
明
け
渡
し

て
い
ま
す
。中
国
は
需
要
で
も
世
界
一
に
君
臨
し
て
お
り
、イ
ン
ド
、米
国
が
そ
れ
に
続
き
ま

す
。中
東
の
産
油
国
や
新
興
大
国
で
も
金
の
需
要
は
伸
び
て
い
ま
す
。

金
価
格
を
動
か
す
最
大
の
要
因
は
需
要
と
供
給
の
バ
ラ
ン
ス
で

す
。な
ん
ら
か
の
理
由
で
バ
ラ
ン
ス
が
崩
れ
、需
要
が
供
給
を
上
回

れ
ば
金
価
格
は
上
昇
し
、そ
の
逆
に
供
給
が
需
要
を
上
回
れ
ば
金
価

格
は
下
が
り
ま
す
。そ
の
バ
ラ
ン
ス
に
影
響
を
与
え
る
の
が
、世
界

金
融
の
安
定
性
、
地
政
学
的
リ
ス
ク
、イ
ン
フ
レ
懸
念
、中
央
銀
行

な
ど
公
的
機
関
の
購
入・
売
却
、投
資
資
金
の
市
場
へ
の
流
入
な
ど

で
す
。
日
本
国
内
で
円
建
て
の
金
を
購
入・
売
却
す
る
際
に
は
、
日

本
円
と
米
ド
ル
の
関
係
も
強
く
影
響
し
ま
す
。

■
 国

家
の

金
保

有
■

金
需

要
の

内
訳

■
金

価
格

を
動

か
す

要
因

米
国

ド
イ
ツ

Ｉ
Ｍ
Ｆ

イ
タ
リ
ア

フ
ラ
ン
ス

中
国

ロ
シ
ア

ス
イ
ス

日
本

オ
ラ
ン
ダ

イ
ン
ド

Ｅ
Ｃ
Ｂ

ト
ル
コ

台
湾

ポ
ル
ト
ガ
ル

ベ
ネ
ズ
エ
ラ

サ
ウ
ジ
ア
ラ
ビ
ア

英
国

レ
バ
ノ
ン

ス
ペ
イ
ン

0
1,
00
0

2,
00
0

3,
00
0

4,
00
0

5,
00
0

6,
00
0

7,
00
0

8,
00
0

9,
00
0

出
典
  2
01
5
年
 Ｉ
Ｍ
Ｆ

8
,1
13
.5

3
,3
8
1.
0

2
,8
14
.0

2
,4
5
1.
8

2
,4
3
5
.6

1,
7
8
8
.4

1,
4
4
7
.0

1,
0
4
0
.0

7
6
5
.2

6
12
.5

5
5
7
.7

5
0
4
.8

4
7
9
.4

4
2
2
.7

3
8
2
.5

3
6
1.
0

3
2
2
.9

3
10
.3

2
8
6
.8

2
8
1.
6

＊
単
位
ト
ン

　
国
際
通
貨
基
金（
Ｉ
Ｍ
Ｆ
）加
盟
国（
20
15
年
現
在

18
8カ
国
）に
は
一
定
比
率
以
上
の
外
貨
な
ど
準
備
資
産

の
保
有
が
義
務
づ
け
ら
れ
て
い
ま
す
。こ
の
た
め
各
国
の

政
府
や
中
央
銀
行
は
準
備
資
産
の
一
部
と
し
て
金
を
保

有
し
て
お
り
、
そ
の
合
計
は
3万
ト
ン
を
上
回
っ
て
い
ま

す
。2
01
5年
末
の
時
点
で
は
ロ
シ
ア
と
中
国
の
金
購
入

が
増
え
続
け
て
い
る
と
推
測
さ
れ
て
い
ま
す
。金
は
国
家

資
産
と
い
う
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
中
で
重
要
な
位
置
を

占
め
て
い
ま
す
。

　
金
の
需
要
は
大
き
く「
宝
飾
用
」「
投
資
向
け
」「
公

的
保
有（
国
家
等
の
購
入
）」「
産
業
用
」に
分
け
ら
れ

ま
す
。
こ
の
う
ち
最
も
大
き
な
割
合
を
占
め
る
の
は

宝
飾
で
、
こ
こ
数
年
は
毎
年
50
％
強
の
シ
ェ
ア
で
推

移
し
て
い
ま
す
。
投
資
需
要
は「
金
地
金
／
金
貨
」と

「
ET
F（
金
投
資
信
託
）等
」に
分
類
さ
れ
ま
す
。E
TF
の

残
高
は
20
15
年
末
現
在
で
は
1,
70
0ト
ン
を
超
え

て
い
ま
す
。

イ
ラ

ク
の

内
乱

、ア
フ

ガ
ニ

ス
タ

ン
の

人
質

事
件

な
ど

米
政

府
が

公
的

資
金

で
無

制
限

に
債

券
を

購
入

ギ
リ

シ
ャ

が
債

務
返

済
不

能
に

陥
り

救
済

要
請

サ
ブ

プ
ラ

イ
ム

ロ
ー

ン
破

綻
で

金
融

商
品

ダ
メ

ー
ジ

Ｎ
Ｙ

金
期

近
が

下
落

、
円

高
進

行
で

東
京

金
下

落

中
東

情
勢

の
緊

迫
化

20
06

〜
20

08
年

米
国

の
量

的
金

融
緩

和
20

11
年

9
月

ギ
リ

シ
ャ

債
務

不
安

20
10

年
5

月

リ
ー

マ
ン

・
シ

ョ
ッ

ク
20

08
年

 7
月

米
国

金
緩

和
策

を
縮

小
・

円
高

20
12

年
6月

金
を

通
し

て
見

る
世

界
金

価
格

変
動

の
軌

跡
Th

e 
w

or
ld

 lo
ok

in
g 

th
ro

ug
h 

G
O

LD
Tr

ac
ki

ng
 G

O
LD

 p
ric

e

金
融

不
安

増
大

地
政

学
的

リ
ス

ク
高

ま
る

公
的

機
関

の
金

購
入

イ
ン

フ
レ

の
亢

進

金
融

不
安

後
退

地
政

学
的

リ
ス

ク
低

下

公
的

機
関

の
金

売
却

イ
ン

フ
レ

後
退

上
 昇

下
 落

20
15

年
の

世
界

国
別

生
産

量
と

加
工

需
要

4
5
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金
先
物
取
引
は「
買
い
」か
ら
だ
け
で
な
く
、「
売
り
」か
ら
取
引

を
始
め
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。金
価
格
の
上
昇
を
予
想
し
た
場
合
に

は「
買
っ
て
値
上
が
り
し
た
ら
売
る
」こ
と
で
利
益
を
得
ら
れ
ま
す
。

逆
に
下
落
を
予
想
し
た
場
合
は「
売
っ
て
値
下
が
り
し
た
ら
買
い
戻

す
」こ
と
で
利
益
を
得
ら
れ
ま
す
。長
期
的
な
上
昇
ト
レ
ン
ド
に
あ
っ

て
も
、目
先
の
下
落
場
面
で
は「
売
り
」か
ら
の
取
引
が
効
果
を
発
揮

し
ま
す
。

■
高

い
投

資
効

率
■

厳
格

な
ル

ー
ル

に
基

づ
く

市
場

運
営

■
売

っ
て

下
が

れ
ば

利
益

■
FX

や
日

経
22

5先
物

等
と

の
損

益
通

算

　
金
地
金
1㎏
を
買
う
場
合
、1
ｇ
あ
た
り
5,
00
0円
な
ら
50
0万
円

の
資
金
が
必
要
で
す
。し
か
し
先
物
取
引
な
ら
総
代
金
の
3～
5％
程

度
の
証
拠
金
で
同
じ
量
の
金
取
引
が
可
能
で
す
。
小
額
の
資
金
で
大

き
な
リ
タ
ー
ン
が
狙
え
る
投
資
効
率
の
高
さ
は“
レ
バ
レ
ッ
ジ
効
果
”

と
呼
ば
れ
て
い
ま
す
。

　
商
品
先
物
市
場
で
は
、個
人
投

資
家
、商
品
の
生
産・
加
工・
販
売

に
携
わ
る
事
業
者
、
機
関
投
資
家

な
ど
多
様
な
人
々
が
取
引
に
参
加

し
て
い
ま
す
。
公
設
市
場
で
あ
る

商
品
先
物
市
場
を
運
営
す
る
商
品
取
引
所
は
、大
量
の
取
引
が
公
正

に
行
わ
れ
る
よ
う
明
確
な
ル
ー
ル
を
定
め
て
い
ま
す
。
こ
の
た
め
商

品
先
物
市
場
は
透
明
で
公
正
な
価
格
形
成
の
場
と
し
て
認
知
さ
れ
て

い
る
の
で
す
。

　
金
先
物
取
引
で
発
生
し
た
損
失
と
利
益
は
、F
X取
引
や
日
経
22
5

先
物
取
引
な
ど
に
よ
っ
て
発
生
し
た
損
失
や
利
益
と
合
算（
損
益
通

産
）し
て
税
務
申
告
が
で
き
ま
す
。ま
た
年
間
を
通
し
て
発
生
し
た
損

失
は
翌
年
か
ら
3年
間
に
わ
た
っ
て
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
よ
る
収

益
金
か
ら
控
除
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。

デ
リ

バ
テ

ィ
ブ

取
引

店
頭

取
引

損
益

通
算

＋
60

万
円

取
引

所
取

引
商

品
CF

D
取

引
	

＋
10

0
万

円
証

券
CF

D
取

引
	

▲
12

0
万

円
FX

取
引

	
▲

10
0

万
円

合
計

　
	

▲
12

0
万

円

商
品

先
物

取
引

	
＋

50
0

万
円

有
価

証
券

先
物

取
引

	▲
12

0
万

円
FX

取
引

	
▲

20
0

万
円

合
計

　
　

	
＋

18
0

万
円

■
世

界
の

イ
ベ

ン
ト

に
合

わ
せ

て
取

引

　
東
京
商
品
取
引
所
で
は
日
中
取
引
と
夜
間
取
引
を
合
わ
せ
て
1日

合
計
17
時
間
45
分
に
わ
た
り
取
引
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
金
価
格

を
動
か
す
為
替・
金
利・
国
際
商
品
価
格
の
変
動
、
そ
れ
ら
に
影
響

す
る
ニ
ュ
ー
ス
や
イ
ベ
ン
ト
、要
人
の
発
言
な
ど
は
い
つ
起
こ
る
か

わ
か
り
ま
せ
ん
。
取
引
時
間
の
長
い
東
京

商
品
取
引
所
の
金
先
物
市
場
な
ら
、
時
々

刻
々
と
起
き
る
、そ
う
し
た
変
化
に
対
応
が

可
能
で
す
。

■
ニ

ー
ズ

に
合

わ
せ

て
３

種
類

の
取

引

　
金
先
物
取
引
に
は
1k
g単
位
で
売

買
す
る『
金
標
準
取
引
』と
10
0ｇ
単

位
の『
金
ミ
ニ
取
引
』、
同
じ
10
0ｇ

単
位
で
も
決
済
期
限
が
な
い『
東
京

ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0（
金
限
日
取

引
）』
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
ぞ
れ
の
特

徴
を
考
慮
し
、
ニ
ー
ズ
に
合
っ
た
取

引
を
選
ぶ
こ
と
が
で
き
ま
す
。

■
各

種
金

取
引

の
特

徴

■
株

式
投

資
と

金
投

資
の

比
較

金
投
資
に
は
さ
ま
ざ
ま
な
ス
タ
イ
ル
が
あ
り
ま
す
。目
標
と
す
る
リ
タ
ー
ン
、コ
ス
ト
と
収
益
の
関
係
性
、投
資
期
間
、準
備
で
き
る
資
金
量
、許

容
可
能
な
リ
ス
ク
の
範
囲
な
ど
を
総
合
的
に
判
断
し
て
、自
分
に
あ
っ
た
投
資
商
品
を
探
し
ま
し
ょ
う
。

金
価
格
と
株
式
は
互
い
に
異
な
る
動
き
を

示
す
傾
向
が
あ
り
ま
す
。

右
の
チ
ャ
ー
ト
は
東
京
商
品
取
引
所
の
金

価
格（
緑
）と
、日
本
株
の
動
き
を
代
表
す
る
日

経
平
均
株
価（
青
）の
推
移
で
す
。
そ
れ
ぞ
れ

20
01
年
の
年
初
の
価
格
を
10
0と
し
て
、
そ

の
後
の
動
き
を
比
べ
ま
し
た
。金
価
格
と
日
経

平
均
株
価
は
、一
方
が
上
昇
す
る
と
他
方
が
下

落
す
る
傾
向
が
う
か
が
え
ま
す
。

こ
の
た
め
日
本
株
だ
け
を
所
有
す
る
の
で

は
な
く
、金
を
同
時
に
買
っ
て
い
れ
ば
、株
価

が
下
落
し
て
も
そ
の
ぶ
ん
の
損
失
を
金
の
値

上
が
り
で
補
う
こ
と
が
可
能
で
す
。

投
資
効
率

売
買
の
値
差

投
資
金
額

リ
タ
ー
ン

リ
ス
ク

投
資
ス
タ
ン
ス

さ
ま

ざ
ま

な
金

投
資

金
先

物
取

引
の

魅
力

Va
rio

us
 w

ay
s 

to
 in

ve
st

 in
 G

O
LD

Th
e 

ap
pe

al
 o

f G
O

LD
 fu

tu
re

s

※「
売
買
の
値
差
」は
「
買
い
値（
ビ
ッ
ド
）」
と「
売
り
値（
ア
ス
ク
）」
の
差

※
�表
中
の
☆
印
は
多
い
も
の
は「
大
き
い・
多
い
」を
示
し
ま
す
。☆
印
は
(株
)商
品
デ
ー
タ
の
評
価
に
基
づ
く
も
の
で
す
。

売
り

下
落
で

買
い
戻
し

6
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■
商

品
先

物
取

引
の

基
本

イ
メ

ー
ジ

■
差

金
決

済
で

取
引

を
終

了

■
取

引
の

期
限

■
１

日
1.

7ト
ン

を
超

え
る

取
引

東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0は
取
引
が
始
ま
っ
た
20
15
年
5月
か
ら

す
ぐ
に
人
気
化
し
、い
ま
で
は
重
量
換
算
で
1日
あ
た
り
1.
7ト
ン
を
越
え
る

ほ
ど
活
発
な
取
引
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。

■
FX

取
引

と
比

較
し

て
み

る
と

　
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0の
取
引

ル
ー
ル
は
、
同
じ
証
拠
金
取
引
で
あ
る
FX

取
引（
為
替
証
拠
金
取
引
）と
と
て
も
よ
く

似
て
い
ま
す
。
た
だ
し
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス

ポ
ッ
ト
10
0は
、
投
資
効
率
を
示
す「
レ
バ

レ
ッ
ジ
」が
よ
り
高
く
、2
国
間
の
通
貨
の
金

利
差
に
よ
り
生
じ
る
ス
ワ
ッ
プ
ポ
イ
ン
ト
が

「
買
い
」に
も「
売
り
」に
も
つ
か
な
い
な
ど
の

違
い
が
あ
り
ま
す
。

■
先

物
取

引
の

リ
ス

ク
に

つ
い

て

　
金
先
物
取
引
お
よ
び
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0に
は
、主
と
し
て
以
下
の
よ
う
な
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
。投
資
家
の
皆
さ
ま
は
こ
れ
ら
の
リ
ス
ク

を
納
得
の
う
え
取
引
に
ご
参
加
く
だ
さ
い
。

■
先

物
取

引
の

メ
リ

ッ
ト

は
そ

の
ま

ま
に

東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0

FX
（
く
り
っ
く
）
米
ド
ル
／
円

取
引
単
位

決
済
期
限

ス
ワ
ッ
プ

  
価
格（
想
定
）

1
枚
の
総
代
金

証
拠
金
の
額

レ
バ
レ
ッ
ジ

1
日
の
平
均
値
動
き

1枚
取
引
し
た
と
き
の
平
均
値
幅

東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0は
金
の“
理
論
ス
ポ
ッ
ト
価
格
”を
取
引

し
ま
す
。
金
先
物
取
引
の
メ
リ
ッ
ト
は
す
べ
て
受
け
継
が
れ
て
い
ま
す
が
、

取
引
期
限
の
定
め
が
な
い
た
め
、い
つ
ま
で
も
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
ち
続
け
る

こ
と
が
で
き
ま
す
。
理
論
ス
ポ
ッ
ト
価
格
は
金
10
0ｇ
に
相
当
す
る“
現
在

の
価
値
”で
、東
京
商
品
取
引
所
が
金
標
準
取
引
の
価
格
を
も
と
に
算
出
し
、

ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ（
w
w
w
.to
co
m
.o
r.j
p/
jp
）で
公
表
し
て
い
ま
す

●
価

格
変

動
リ

ス
ク

　
金
先
物
取
引
お
よ
び
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0は
取
引
の
総
代
金
に

比
べ
て
小
額
の
証
拠
金
を
預
託
し
て
取
引
す
る
レ
バ
レ
ッ
ジ
取
引
で
す
。価
格

が
予
想
に
反
し
て
動
い
た
場
合
に
は
、預
託
し
た
証
拠
金
以
上
の
損
失
と
な
る

可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

●
流

動
性

リ
ス

ク
　
金
先
物
取
引
お
よ
び
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0は
国
内
外
の
政
治・
経

済
動
向
な
ど
の
様
々
な
要
因
に
よ
り
、著
し
い
流
動
性
の
低
下
が
生
じ
る
可
能

性
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
よ
う
な
状
態
で
は
、反
対
の
注
文
が
き
わ
め
て
少
な
い

た
め
、意
図
し
た
と
お
り
の
値
段
で
約
定
が
で
き
な
い
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
ま

た
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0の
価
格
は
、市
場
の
需
給
に
よ
っ
て
形
成
さ

れ
る
た
め
、理
論
ス
ポ
ッ
ト
価
格
と
一
致
す
る
こ
と
は
保
証
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
。

●
シ

ス
テ

ム
リ

ス
ク

　
東
京
商
品
取
引
所
や
東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0を
扱
う
商
品
先
物
取

引
業
者
の
取
引
シ
ス
テ
ム
、通
信
回
線
等
に
障
害
が
発
生
し
た
場
合
、注
文
の

発
注・
執
行
や
相
場
情
報
の
配
信
が
遅
延
し
た
り
、取
引
が
中
断
し
た
り
、取

引
停
止
に
な
っ
た
り
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。こ
れ
ら
に
よ
り
想
定
外
の
損
失

が
発
生
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

金
先

物
取

引
の

し
く

み
東

京
ゴ

ー
ル

ド
ス

ポ
ッ

ト
10

0の
魅

力
Th

e 
m

ec
ha

ni
sm

 o
f G

O
LD

 fu
tu

re
s

Th
e 

at
tra

ct
io

n 
of

 T
O

KY
O

 G
O

LD
 S

PO
T 

10
0

金
先
物
取
引
を
は
じ
め
と
す
る
商
品
先
物
取
引
は
経

済
産
業
大
臣
ま
た
は
農
林
水
産
大
臣（
主
務
大
臣
）の
許

可
を
受
け
た
公
設
の
取
引
所
で
取
引
さ
れ
て
い
ま
す
。ま

た
投
資
家
の
皆
さ
ま
の
売
買
注
文
を
取
引
所
に
取
り
次

ぎ
、取
引
を
執
行
で
き
る
の
は
、同
じ
く
主
務
大
臣
の
許

可
を
受
け
た
商
品
先
物
会
社
に
限
ら
れ
て
い
ま
す
。

金
先
物
取
引
は
将
来
の
一
定
時
期
に
金
地
金
の
売
買
を
約
束
す
る
取
引
で
す
。し
か
し

実
際
に
は
、
多
く
の
場
合
で
金
地
金
の
受
け
渡
し
を
せ
ず
に
、「
買
い
」と
「
売
り
」の
価
格

差
の
や
り
取
り
で
取
引
を
終
了
し
ま
す
。こ
の
仕
組
み
を「
差
金
決
済
」と
呼
び
ま
す
。先
物

取
引
で
は
差
金
決
済
が
認
め
ら
れ
て
い
る
た
め
に
、総
代
金
に
対
し
て
小
額
の
証
拠
金
を

も
と
に
取
引
が
で
き
る
の
で
す
。

日
々
の
相
場
変
動
に
よ
り
預
託
し
た
証
拠
金
額
か
ら
計
算
上
の
損
を
差
し
引
い

た
額
が
一
定
の
限
度（
委
託
者
証
拠
金
額
）を
下
回
っ
た
場
合
、
取
引
を
継
続
す
る

に
は
証
拠
金
の
追
加
預
託
が
必
要
と
な
り
ま
す
。

金
先
物
取
引
は
最
長
1年
先
ま
で
の
取
引
が
可
能

で
す
が
、そ
れ
を
超
え
て
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
つ
こ
と
は

で
き
ま
せ
ん
。取
引
の
期
限
が
訪
れ
る
月
を「
限
月（
げ

ん
げ
つ
）」
、最
終
取
引
日
を「
納
会（
の
う
か
い
）」
と
呼

び
ま
す
。東
京
ゴ
ー
ル
ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0に
は
限
月
お

よ
び
納
会
は
あ
り
ま
せ
ん
。

■
証

拠
金

が
不

足
し

た
ら

買
い
で
利
益
を

得
る
し
く
み

売
り
で
利
益
を

得
る
し
く
み

①
取
引
を
始
め
る
に

あ
た
り
証
拠
金
必
要

額
以
上
の
金
額
を
預

託
し
ま
す
。

②
相
場
が
予
想
の
反

対
方
向
に
動
く
と
計

算
上
の
損
失
が
差
し

引
か
れ
、
預
け
入
れ

た
証
拠
金
額
が
減
少

し
ま
す
。

③
さ
ら
に
計
算
上
の

損
が
増
え
る
と
預
け

入
れ
た
証
拠
金
額
が

証
拠
金
必
要
額
を
下

回
る
事
態
に
陥
り
ま

す
。

④
取
引
の
継
続
を
希

望
す
る
場
合
は
証
拠

金
必
要
額
以
上
に
な

る
よ
う
に
証
拠
金
を

追
加
で
預
託
し
ま
す
。

一
旦
、
取
引
を
決
済

し
て
、
新
た
な
取
引

を
始
め
る
選
択
肢
も

あ
り
ま
す
。

＊
証
拠
金
の
額
は
20
16
年
6月
上
旬
適
用
分
。

＊
1日
の
値
動
き
は
20
16
年
３
月
１
日
～
６
月
８
日
ま
で
の
平
均
値
を
算
出
し
た
も
の
。

8
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■
市

場
参

加
者

の
証

拠
金

を
守

る
し

く
み

商
品
先
物
市
場
で
は
さ
ま
ざ
ま
な
形
で
投
資
家
保
護
が
図
ら
れ
て
い
ま
す
。そ

の
う
ち
の
ひ
と
つ
が
投
資
家
の
皆
さ
ま
の
証
拠
金
を
守
る（
保
全
す
る
）し
く
み
で

す
。
商
品
先
物
取
引
の
担
保
で
あ
る
証
拠
金
は
、商
品
先
物
会
社
を
経
由
し
て
日

本
商
品
清
算
機
構（
JC
CH
）に
預
託
す
る
こ
と
が
法
令
で
義
務
づ
け
ら
れ
て
い
ま

す
。こ
れ
に
よ
り
万
一
の
場
合
で
も
投
資
家
の
皆
さ
ま
は
預
託
し
た
証
拠
金
の
返

還
を
JC
CH
か
ら
直
接
受
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

■
 平
常
時
の
証
拠
金
の
流
れ

■
 万
一
の
場
合
、投
資
家
の
皆
さ
ま
は
JC
CH
か
ら
直
接
、証
拠
金
の
返
還
を
受
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

投
資

家
商

品
先

物
会

社

証
拠

金
の

流
れ

JC
C

H

■
商

品
先

物
業

界
の

ペ
イ

オ
フ

制
度

■
差

損
益

計
算

の
基

本

■
差

損
益

計
算

の
例

【
買
い
で
取
引
を
ス
タ
ー
ト
し
た
場
合
】

損
失
の
パ
タ
ー
ン
例

利
益
の
パ
タ
ー
ン
例

＋ ＋

利
益
の
パ
タ
ー
ン
例

損
失
の
パ
タ
ー
ン
例

＋ ＋

　
買
い
で
ス
タ
ー
ト
し
た
場
合
、値
上
が
り
を
予
想
し
ま
す
。
予
想
通
り
値
上
が
り
す

れ
ば
利
益
、逆
は
損
に
な
り
ま
す
。

　
価
格
差
は「
売
値
—
買
値
」を

計
算
し
ま
す
。

　
倍
率
は「
金
標
準
取
引
」が
1,
00
0

倍
、「
金
ミ
ニ
取
引
」と
「
東
京
ゴ
ー
ル

ド
ス
ポ
ッ
ト
10
0」
が
10
0倍
。

取
引
枚
数
は
お
取
引
の
数
量
で
す
。

　
損
益
は「
値
幅
×
倍
数
×
取

引
枚
数
」か
ら
手
数
料（
税
込
）

を
差
し
引
い
た
金
額
で
す
。

　
売
り
で
ス
タ
ー
ト
し
た
場
合
、値
下
が
り
を
予
想
し
ま
す
。予
想
通
り
値
下
が
り
す
れ

ば
利
益
、逆
は
損
に
な
り
ま
す
。

金
先

物
取

引
の

計
算

例
安

全
と

安
心

の
商

品
先

物
市

場
C

al
cu

la
tin

g 
pr

ofi
t /

 lo
ss

 fo
r G

O
LD

 fu
tu

re
s 

tra
de

s
M

ec
ha

ni
sm

 fo
r c

us
to

m
er

 p
ro

te
ct

io
n 

in
 th

e 
co

m
m

od
ity

 fu
tu

re
s 

in
du

st
ry

日
本
商
品
委
託
者
保
護
基
金
に
よ
る
ペ
イ
オ
フ
制

度
と
は
、委
託
者
債
権
の
保
全
が
図
ら
れ
る
よ
う
、取

引
証
拠
金
制
度
と
分
離
保
管
制
度
を
委
託
者
保
護
基

金
が
補
完
す
る
た
め
に
設
け
ら
れ
た
制
度
で
す
。こ
の

制
度
は
、商
品
先
物
会
社
が
、倒
産
等
に
よ
り
、J
CC
H

に
預
託
し
て
あ
る
取
引
証
拠
金
の
払
い
渡
し
及
び
分

離
保
管
契
約
に
基
づ
く
弁
済
額
を
も
っ
て
し
て
も
委

託
者
債
権
を
弁
済
し
き
れ
な
い
場
合
、
委
託
者
保
護

基
金
が
委
託
者
保
護
基
金
の
固
有
の
財
産
で
あ
る
委

託
者
保
護
資
金
を
弁
済
原
資
と
し
て
委
託
者
1人
当
り

1,
00
0万
円
を
限
度
と
し
て
、機
関
投
資
家
等
を
除
く

一
般
委
託
者
に
弁
済
を
行
う
制
度
で
す
。

【
買
い
で
取
引
を
ス
タ
ー
ト
し
た
場
合
】

【
売
り
で
取
引
を
ス
タ
ー
ト
し
た
場
合
】

10
11
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P
re

se
nt

ed
 b

y

開
催
日

１月
1
７
日

（
火
）

開
演

1
7
：

3
0

（
開
場

1
7
：

0
0
）

会
場

東
京
商
品
取
引
所

お
申
込
は

コ
チ

ラ

お
問
い
合

わ
せ
は

お
取
引
先
の
商
品
先
物
会
社

外
務

員

ま
た

は
日

本
商

品
先
物

振
興
協

会
広
報

部
☎

0
3
-
3
6
64

-5
7
31

P
re

se
nt

ed
 b

y
東

京
商
品
取
引
所

大
阪
堂

島
商
品
取
引
所

日
本
商
品

先
物
振
興
協
会

第
二

部
＜

原
油

・
ゴ
ム
講

演
会

＞
1
8
：
4
0
～
1
9
：
4
0

『
2
0
1
7
年
の

注
目
銘

柄
、

原
油

・
ゴ
ム
相

場
は

ど
う
動

く
』

小
菅

努
氏

マ
ー
ケ
ッ
ト
エ
ッ
ジ
㈱

代
表

O
P
E
C
加

盟
国

と
非

加
盟

国
が

歴
史

的
な

協
調

市
場

介
入

を
決

定
し

た
背

景
、

最
新

の
原

油
需

給
・

価
格

動
向

分
析

を
紹

介
と

同
時

に
、

サ
ウ

ジ
ア

ラ
ビ

ア
を

は
じ

め
と

す
る

伝
統

的
産

油
国

が
な

ぜ
介

入
に

踏
み

切
っ

た
の

か
、

今
回

の
介

入
に

は
ど

の
程

度
の

イ
ン

パ
ク

ト
が

あ
る

の
か

、
2
0
17

年
の

原
油

相
場

は
い

っ
た

い
何

が
ポ

イ
ン

ト
に

な
る

の
か

を
解

説
す

る
。

ま
た

、
昨

秋
か

ら
突

如
急

騰
が

始
ま

っ
た

天
然

ゴ
ム

相
場

の
現
状
分
析
と
展
望
も
合
わ
せ
て
お
届
け
す
る
。

6
0
名
様
限
定

受
講

料
無

料

コ
モ
デ
ィ
テ
ィ

お
も
し
ろ
い
理
由

無
限
大

第
２
９
回

Ｃ
Ｘ
市
況
講
演
会 ▲

江
守

哲
氏

第
一
部

＜
貴
金
属
・
金
融
講
演
会
＞

1
7
：
3
0
～
1
8
：
3
0

『
１
ド
ル

６
５
円

、
日

経
平

均
９
０
０
０
円

時
代

の
金

相
場

』

江
守

哲
氏

エ
モ
リ
キ
ャ
ピ
タ
ル
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
㈱

代
表

▲
小
菅

努
氏

ト
ラ

ン
プ

米
次

期
大

統
領

の
誕

生
で

米
長

期
金

利
が

上
昇

し
、

ド
ル

が
急

騰
し

た
。

ま
た

、
ト

ラ
ン

プ
政

権
へ

の
期

待
も

あ
り

、
米

国
株

が
上

昇
す

る
な

ど
、

投
資

家
の

リ
ス

ク
選

好
が

進
ん

だ
。

こ
の

結
果

、
金

利
が

付
か

な
い

金
相

場
は

大
き

く
下

落
し

た
。

期
待

が
先

行
す

る
中

、
米

大
統

領
選

後
の

ト
レ

ン
ド

が
継

続
す

る
の
か
、
ま
た
長
期
的
に
米
国
株
や
ド
ル
、
さ
ら
に
金
な
ど
の

主
要

市
場

が
ど

の
方

向
に

向
か

う
の

か
。

過
去

の
デ

ー
タ

を
用

い
な

が
ら

、
各

市
場

の
ト

レ
ン

ド
や

投
資
戦
略
に
つ
い
て
考
え
る
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2
8
年

産
米

の
相

場
動
向

を
振

り
返
り
つ

つ
、
2
9
年

産
米

の
需

給
環

境
と
相

場
の
勘

所
を
考

え
る
。
ま
た
3
0
年

産
米

で
の
生

産
調

整
見

直
し
（
い
わ
ゆ
る
減

反
廃

止
）
、
委

託
方

式
か
ら
買

取
集

荷
へ

の
転

換
、
精

米
直

売
の
拡

大
な
ど
政

府
・
自

民
党

方
針

に
よ
る
全

農
・
農

協
の
コ
メ
事

業
改

革
が
流

通
と
価

格
形

成
に
及

ぼ
す

影
響

に
も
言

及
。
新

年
の
課

題
を
整

理
す
る
。
産

地
の
新

品
種

開
発
ラ
ッ
シ
ュ
、
新

た
な
コ
メ
商
品

化
、
事
業
連
携
の
動
き
な
ど
最
近
の
話
題
も
提
供
す
る
。

コ
モ
デ
ィ
テ
ィ

お
も
し
ろ
い
理
由
無
限
大

１月
1

8
日

（
水
）
開
演
：

1
7
：

3
0

於
：
大
阪
堂
島
商
品
取
引
所

お
申
込
は

コ
チ

ラ

お
問
い
合
わ
せ
は

お
取

引
先

の
商

品
先

物
会

社
外

務
員

ま
た
は
日

本
商

品
先

物
振

興
協

会
広
報

部

☎
0
3-
3
66
4
-5
7
31

P
re

se
nt

ed
 b

y
東
京
商
品
取
引
所

大
阪
堂
島
商
品
取
引
所

日
本
商
品
先
物
振
興
協
会

第
二
部

＜
金
・
原
油
・
ゴ
ム
講
演
会
＞

18
：
20
～
19
：
40

『
20
17
年
の
注
目
銘
柄

、

金
・

原
油

・
ゴ
ム

相
場
は

ど
う
動

く
』

小
菅

努
氏

マ
ー
ケ
ッ
ト
エ
ッ
ジ
㈱

代
表

第
一
部

＜
コ
メ
講
演
会
＞

17
：
30
～
18
：
10

『
コ

メ
相
場

の
経
緯
と

展
望

、

農
協

改
革

の
影
響
』

中
村

信
次

氏
㈱

商
経
ア
ド
バ
イ
ス
専
務
取
締
役

O
P
E
C
加
盟
国
と
非
加
盟
国
が
歴
史
的
な
市
場
介
入
を
決
定
し
た
背
景
、
最
新
の

原
油

需
給
・
価

格
動

向
分
析
を
紹
介

と
同
時

に
、
サ
ウ
ジ
ア
ラ
ビ
ア
を
は
じ
め
と
す

る
伝

統
的
産

油
国

が
な
ぜ
介

入
に
踏

み
切
っ
た
の
か
、
今

回
の
介

入
に
は
ど
の
程

度
の
イ
ン
パ
ク
ト
が
あ
る
の
か
、
2
0
1
7
年

の
原

油
相

場
は
い
っ
た
い
何

が
ポ
イ
ン
ト
に
な

る
の
か
を
解

説
す

る
。
ま
た
原

油
市

場
の
動

向
は
金

相
場

に
ど
の
よ
う
に
影

響
す

る
の
か
、
さ
ら
に
昨

秋
か
ら
突

如
急

騰
が
始

ま
っ
た
天

然
ゴ
ム
相

場
の
現

状
分

析
と
展

望
も
合

わ
せ

て
お

届
け
す

る
。

8
0
名
様
限
定

受
講
料

無
料

コ
モ
デ
ィ
テ
ィ

お
も
し
ろ
い
理
由
無
限
大

第
3

0
回

Ｃ
Ｘ
市
況
講
演
会

○
大
阪
市
営
地
下
鉄

四
つ
橋

線
、
中

央
線

、
御

堂
筋

の
本
町
駅
2
3
番
出
口

徒
歩
5
分

▲
小
菅

努
氏

P
re

se
nt

ed
 b

y
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