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アメリカ(*1) イギリス フランス ドイツ

先物と株式に
対する課税

先物と株式（現物）は同じ所得区分（ｶ
ﾃｺﾞﾘｰ）であり、損益通算が可能
（現物株式と先物でルールが異なる）

先物と株式（現物）は同じ所得区分（ｶ
ﾃｺﾞﾘｰ）であり、損益通算が可能

先物と株式（現物）は同じ所得区分（ｶ
ﾃｺﾞﾘｰ）であり、損益通算が可能

先物と株式（現物）は同じ所得区分（ｶ
ﾃｺﾞﾘｰ）であるが、株式売却損は株式
売却益としか損益通算できない。
先物取引から生じる損失は、第20条に
定義するその他のキャピタルゲイン
(*2)との相殺が可能。
（§20 Abs. 2 Nr. 1（株式売却益）, Nr
3a（先物取引）) , Abs 6 Satz 5 （株式
売却益の同一所得内での損益相殺の
禁止）EStG ）(*2)

短期（1年以下保有）は総合課税

長期（1年超保有）は分離課税

長期キャピタルゲインは15％。2013年
以降に開始する年度(2013年１月１日
以降)からは20％。
なお、通常所得※が $34,500以下の個
人の場合、税率区分が15％以下であ
るが、その場合の長期は0％、2013年
以降の開始年度（2013年１月１日以
降）より10％。長期キャピタルゲイン所
得の金額に上限はない。
※通常所得＝所得全体－（キャピタル
ゲイン所得＋適格配当所得）

他の所得区分
との損益通算

非課税枠
免税枠

・損益通算可能
ﾈｯﾄのｷｬﾋﾟﾀﾙﾛｽは、年間3,000ドルま
で通常所得との損益通算可能。損益
通算に適用される損失に長期・短期の
区別はなく、キャピタルロス全体で最
高3000ドルまで、通常所得との損益通
算が可能。（但し、小規模法人株式の
例外あり(例：特定の小規模法人株式
にかかるｷｬﾋﾟﾀﾙﾛｽは一定程度損益通
算が可能、など)）

・ 原則非課税枠なし（但し、小規模法
人株式の例外あり(例：特定の小規模
法人株式にかかるものは一定の非課
税枠がある、など)）

・損益通算不可
・非課税枠あり
年間キャピタル・ゲイン10,600ポンド以
内（先物と株式（現物）などキャピタル
ゲインの所得区分の収支を合算した
上での非課税枠）

※キャピタルゲイン非課税枠（10,100
ポンド→10,600ポンド）の適用時期は
2011年4月6日以降。

・損益通算不可
・持分数で10％以上、期間で8年以上
所有した株式を売却する場合、その
キャピタルゲイン（社会保障税13，5％
は控除）の80％以上を、新設会社出資
や既存会社増資の形で再投資して、
その持分数が5％以上でこれを5年間
所有すれば、19％課税は免除される。
社会保障税13.5%に関しては非課税措
置は適用されない。(Art.150-0 D bis）
2011/12/28改正
注１：改正前の同条では、2005年の改
正において、5年を超えて所有した株
式に関しては6年目から年33,33％の
控除措置が適用され、結果として8年
所有した株式からの譲渡益は非課税
とされていた。この法律は2005年に制
定されたため、実際には6年目にあた
る2011年度からの適用が予定されて
いた。しかし議会は、適用開始前にこ
の措置を廃止して、代わりに今回の措
置を導入した。この新措置は2011年度
譲渡益(2011/01/01以降の譲渡益より
遡及適用)から適用される。

・損益通算不可（§20 Abs. 6 Satz 2
EStG）(*3)
・資本所得控除あり（801ユーロ、夫婦
合算申告の場合は1602ユーロ。先物
と株式（現物）などキャピタルゲインの
所得区分の収支を合算した上での定
額費用控除枠であり、実額費用控除
は排除されている）（§20 Abs. 9 Satz
2 EStG,）(*3)

※ ドイツでは免税・非課税ではなく資
本所得控除として規定されている。

損失の繰越

原則ロスが無くなるまで無期限に繰越
可能（キャピタル・ゲインの範囲内での
適用） 過年度から繰越されたキャピタ
ルロスがある場合、当該年度に発生し
たキャピタルロスに過年度から繰越さ
れたキャピタルロスの合計額のうち、
年間3000ドルまで通常所得との損益
通算が可能となる。
但し小規模法人株式の例外規定によ
り初年度キャピタル・ゲインの枠を越え
ての損失控除あり

ロスが無くなるまで無期限に繰越可能
（キャピタル・ゲインの範囲内での適
用)

当期で相殺できなかったキャピタルロ
スは10年限度で繰越可能。(art.150-0
D 11)

・無期限に繰越可能。株式売却損の繰
越損失は将来の株式売却益とのみ相
殺可能、その他は第20条に定める所
得の範囲内で相殺可（§20 Abs. 6
Satz  3 ff. EStG）(*3)。
4項 （§32d Abs.4  EStG）に源泉分離
課税を前提として、納税義務者が申告
書を提出して資本所得控除やキャピタ
ルゲインの繰越欠損金との相殺を行う
ことができる旨の規定
・ 繰戻はない。

出所 U.S. Internal Revenue Code, US
Income Tax Regulations

Taxation of  Chargeable Gains Act
1992
Section 143

※Ｆｕｔｕｒｅｓに関するキャピタルゲイン
取り扱いの原則が、Taxation of
Chargeable Gains Act 1992 Section
143　に記述されている。税率の見直し
は、ほぼ毎年行われ、予算案(Budget)
を経て毎年のFinance Actの中で更新
（があれば）される。

Code général des impôts (CGI, 一般税
法)　現物取引　CGI art.150-0 A à art.
150-0 E　先物取引　CGI art.150 ter à
art. 150 undecies　(＊2)
(訳)現物取引　CGI 第150-0 条 A ～
第150-0条 E／先物取引　CGI 第150
条第3項～第150条第11項

Einkommensteuergesetz (略して
EStG、所得税法)

アメリカについては、投資資産の譲渡はキャピタル・ゲイン／ロス、投資資産で無い場合（事業的規模など）は通常所得／損失となるが、上掲表では投資資産の場合を記載している。

先物と株式（現物）は同じ所得区分（ｶﾃ
ｺﾞﾘｰ）であり、損益通算が可能 (§22
Nr. 2, §23 Abs. 1 Nr. 2 EStG )(*3)

キャピタル・ゲイン＝利益－損失*
*：損失は、年間3,000ドルをMAX

 キャピタル･ゲインの算定にあたって
は、
①長期のもの及び短期のものそれぞ
れの区分で利益と損失を通算して長
期･短期それぞれのキャピタル･ゲイン
／ロスを計算。
※先物取引における、キャピタルゲイ
ン／ロスのうち、60％は長期利益、
40％は短期利益とみなす。
②①の結果得られた長期及び短期の
キャピタル･ゲイン／ロスを通算する。
③②の結果算定されたキャピタル･ゲ
インが、長期のものから生じたのであ
れば15%を、長期及び短期双方から生
じた場合には、長期・短期それぞれの
金額にそれぞれに対する税率(長期：
15%、短期：通常所得に適用される累
進税率)を適用する。
④最終値がロスである場合は、長期・
短期に関わらず年間3000ドルまでは、
以下に解説したとおり、通常所得との
損益通算が可能。

通常所得が$34,500以下の個人の場
合（税率区分が15％以下になるケー
ス）、長期利益の0%。
通常所得$34,500以上の場合は、上記
の通り長期利益の15％（ 2013年以降
は20％）。

短期利益は、（短期利益+その他の課
税対象所得-$8,375）×15％+$850.00

税率25％（§32d Abs. 1 EStG）(*3)

6項（§32d Abs.6  EStG）に、申告書を
提出して、他の所得も勘案した累進税
率の適用の下、総合課税を受けること
ができる旨の規定。
納税義務者の総合課税適用の申請を
受けて税務署が審査を行い、総合課
税の方が税額が少なくなる場合には、
総合課税が認められる。
条件は、
①総合課税の方が納税義務者に有利
であること
②全ての20条所得（資本所得）につい
て総合課税を選択すること
※夫婦で合算申告 している場合に
は、夫婦の全ての20条所得について
総合課税を選択すること

キャピタル・ゲイン/ロス

源泉分離課税と総合課税の選択
（§32d Abs.6  EStG）

※選択的申告は可能だが、総合課税
を選択して申告しても、株式売却利益/
損失と他の所得との相殺はできない。

・短期（1年以内）は総合課税
・長期（１年超）は免税

キャピタル・ゲイン/ロス

短期（１年以内）
・先物取引は、課税対象額の全額に対
して課税
・株式（現物）は課税対象額の半分に対
して課税。ただし、ｷｬﾋﾟﾀﾙﾛｽについても
その半分を損益通算の対象とする (§3
Nr. 40 b) EStG a.F.)(*3)。
・株式現物取引と先物取引の年間全取
引（損失取引は通算後）の合計純利益
（売却収入－原価）で年間600ユーロま
で免税 (§23 Abs. 3 Satz 5 EStG)(*3)。

長期（１年超）
・ 免税分（１年超の保有）についてはｷｬ
ﾋﾟﾀﾙﾛｽが発生してもロスとして認識され
ないため相殺不可。

課税方法

その他の所得

・税率１８％または２８％（2010年6月23
日以降、高額所得者（注1）に対しては
一定以上のキャピタルゲインに対して
２８％を適用、（注2）

注１：高額所得者とは、諸控除を行っ
た後、基礎税率35,000ポンド以上の所
得・ゲインを得た個人。

注２：高額所得者は、キャピタルゲイン
以外の他の所得、雇用所得、非雇用
（個人）所得、キャピタルゲインを含む
個人所得税対象の所得を合算した個
人所得で判定される。
年間個人所得が現在の税枠で35,000
ポンドまでとの判定は、キャピタルゲイ
ンに対してのみに適用される税率の判
定所得基準。
（キャピタルゲインの課税方法）
①キャピタルゲイン以外の年間課税所
得から非課税控除（基礎控除等）項目
を引いた金額を確認
②①の金額と35,000ポンドを比較し、
余りがある場合に当該キャピタルゲイ
ン課税に割り当てる
③キャピタルゲインに割り当てられた
金額について18%課税（35,000ポンド以
上は28%課税 ）
＜計算例＞
年間個人所得（基礎控除後）50,000ポ
ンド（内訳：給与所得20,000ポンド、
キャピタルゲイン30,000ポンド）の場合
①キャピタルゲイン課税対象所得：
30,000ポンド−非課税枠10,600ポンド＝
19,400ポンド
②18%課税枠：35,000ポンド−20,000ポ
ンド（給与所得）＝15,000ポンド
　19,400ポンド ＞15,000ポンド →
15,000ポンドは18%にて課税
③28%課税枠：19,400ポンド−15,000ポ
ンド＝4,400ポンド
 　4,400ポンドは28%にて課税

キャピタル・ゲイン/ロス

・所得税分離課税としての19%課税と
社会保障税13.5%の2種類の課税対
象。

注１：2010/12/29 以前は18％。
2010/12/29 以降は19％（2010年末の
改正）
注２：配当に関する源泉徴収は21％。
2012/01/01以降に受取る配当より適
用　(税法117 quater)

注３：社会保障税は、基本的に次の3
種の社会保障関連税から成り立って
おり、その名称と税率は以下の通り。
　① CSG/CRDS 8.7%
　② Contributions additionnelles : 1.4%
　③ Prélèvement social
　　　税率改定 2010/12/20から2.0%
　　　　　　　　　 2010/12/29から2.2%
　　　　　　　　　 2011/09/19から3.4%

所得区分

　　　　　2012.01現在

ドイツ
（2008年12月31日以前取得資産

のための経過措置）

公設市場(取引所取引)における先物取引と株式（現物）に関する税制の概要（個人）

分離課税
分離課税（税率については総合所得

によって決定）

キャピタル・ゲイン/ロス

(*2)20条所得に含まれるものの例として次のものが挙げられる（全て個人保有の場合に限定され、事業所得に含まれるものは含まれない）。なお、20条所得である先物取引に係る所得と、23条所得である不動産譲
渡に係る所得は、損益通算は認められていない（20条所得と23条所得の損益通算は不可）。
（20条所得の具体例）
配当 、清算配当 、匿名組合利益分配金 、抵当利子／年金 、保険の運用部分 、債権の種類を問わず、そこから生じる運用益 、手形割引料 、株式譲渡益 、配当証券譲渡益 、利子証券及び利子請求権の譲渡益
、匿名組合持分権の譲渡益 、抵当権譲渡益、年金請求権譲渡益 、保険金請求権譲渡益 、その他の債権譲渡益（第2項7号）
(*3)§＝Paragraph：条、Abs.＝Absats：項、Satz：文、Nr.=Nummer：号、ff.＝fortfolgend：以下、a.F.＝alte Fassung：改正前

・損益通算不可(§23 Abs. 3 Satz 7
EStG)(*3)
・免税あり (§23 Abs. 3 Satz 5
EStG)(*3)
保有期間１年超の取引は免税
先物と株式（現物）同じ

Einkommensteuergesetz (略してEStG、
所得税法)

・2008年12月31日までに発生した損失
については経過措置として2013年まで
に実現する所得税法第20条1項、2項に
定めるキャピタルゲイン（先物及び株
式）並びに旧第23条に定める個人資産
売却益（短期保有資産→不動産なら10
年、それ以外の資産は1年）との相殺が
可能 (§23 Abs. 3 Satz 9, 10, § 52a
Abs. 11 Satz 11 EStG)(*3)

䌛　資料䋷－ （䋴）　䌝
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ゴム

「証拠金」を預託して取引

商品先物取引は、商品先物取引法に基づき農林水産

大臣または経済産業大臣の許可を受けた商品取引所

が開設する商品先物市場で行われています。日本に

は現在3つの商品取引所があり、貴金属、農産物、

石油製品など約20種類の商品や商品指数が上場さ

れています。

取引銘柄（上場商品）は
約20種類

積極的な投資手段

商品先物取引は、「先物価格」の値上がりや値下が

りを利用して「安い時に買い契約をして、高い時に

転売して差金決済する」、あるいは「高い時に売り

契約をして、安い時に買い戻して差金決済する」こ

とで利益を得ようとする積極的な投資手段でもあり

ます。

取引に必要な証拠金について
商品先物取引業者は日本商品清算機構（JCCH）が発表する
“スパン・パラメータ”に基づいて“委託者証拠金”の額を
決定します。“スパン”は価格変動リスクに応じて必要な証
拠金の額を計算するシステムです。過去の値動きを参考にし
て、価格変動リスクが高まっている場合には証拠金を多めに
預ることで、委託者を価格変動のリスクから保護する役割を
果たします。

商品取引所と主な上場商品
金（標準・ミニ）、白金（標準・ミニ）、銀、パラジウム、ガソリン、灯油、原油、
中京石油（ガソリン・灯油）、ゴム、日経・東工取商品指数など

東京工業品取引所

東京穀物商品取引所

関西商品取引所

コメ、とうもろこし、一般大豆、Non-GMO大豆、小豆、アラビカコーヒー、粗糖など

コメ、冷凍えび、コーヒー指数、コーン75指数、とうもろこし、米国産大豆、小豆、粗糖など

商品先物取引は「証拠金取引」

株取引では買付または売付代金の全額を受払いしま

すが、商品先物取引では総額の3～8％程度の「委

託者証拠金」を取引の担保として預託し売買を始め

ます。この投資資金効率の良さは商品先物取引のメ

リットですが、証拠金の額に比べて十数倍～三十数

倍の取引をするため、大きな利益を期待できる反面、

それと同等の損失を被る可能性も否定できません。
＊委託者証拠金の額は商品先物取引業者によって異なる場合があります。

コメ
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