
商
品

先
物

取
引

っ
て

何
？

 メ
イ

ン
メ

ニ
ュ

ー
4.

⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

と
は

4.
⾦

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
と

は
■

 ⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

の
概

要
■

 ⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

の
流

れ
■

 プ
レ

ミ
ア

ム
の

仕
組

み
■

 東
京

⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

の
具

体
例

■
 オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

を
活

⽤
し

た
戦

略

先
物

取
引

は
デ

リ
バ

テ
ィ

ブ
取

引
の

う
ち

の
⼀

つ
で

す
が

、
デ

リ
バ

テ
ィ

ブ
取

引
に

は
そ

れ
以

外
に

も
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

を
始

め
と

し
た

様
々

な
取

引
形

態
が

あ
り

ま
す

。
東

京
商

品
取

引
所

に
は

⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

が
上

場
さ

れ
て

い
ま

す
の

で
、

以
下

で
は

同
取

引
に

つ
い

て
ご

説
明

い
た

し
ま

す
。

■
東

京
商

品
取

引
所

の
⾦

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
の

概
要

東
京

商
品

取
引

所
の

⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

は
、

①
将

来
の

特
定

の
⽇

（
＝

権
利

⾏
使

⽇
）

に
お

い
て

、
②

⾦
先

物
取

引
の

最
終

清
算

価
格

と
、

③
予

め
定

め
ら

れ
た

価
格

（
＝

権
利

⾏
使

価
格

）
と

の
差

額
を

、
④

受
け

 取
る

こ
と

が
で

き
る

権
利

を
売

買
す

る
取

引
で

す
。

権
利

⾏
使

⽇
に

⾦
先

物
標

準
取

引
の

最
終

清
算

価
格

よ
り

低
い

権
利

⾏
使

価
格

で
買

う
権

利
を

保
有

し
て

い
る

⼈
及

び
最

終
清

算
価

格
よ

り
⾼

い
権

利
⾏

使
価

格
で

売
る

権
利

を
保

有
し

て
い

る
⼈

は
、

最
終

清
算

価
格

と
権

利
⾏

使
価

格
の

差
額

を
受

け
取

る
こ

と
が

で
き

ま
す

。
従

っ
て

、
こ

の
取

引
は

⾦
先

物
取

引
の

「
値

上
が

り
⾒

込
み

」
「

値
下

が
り

⾒
込

み
」

を
売

買
す

る
取

引
と

い
う

側
⾯

が
あ

り
ま

す
。

オ
プ

シ
ョ

ン
（

=
op

tio
n）

と
い

う
語

に
は

「
選

択
す

る
」

「
選

択
権

」
と

い
う

意
味

が
あ

り
ま

す
。

従
っ

て
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

で
売

買
さ

れ
る

オ
プ

シ
ョ

ン
は

「
買

う
」

若
し

く
は

「
売

る
」

こ
と

を
選

択
で

き
る

権
利

と
い

う
こ

と
に

な
り

ま
す

。
「

権
利

」
で

す
の

で
、

必
ず

⾏
使

し
な

け
れ

ば
な

ら
な

い
と

い
う

こ
と

は
な

く
、

⾏
使

す
る

か
ど

う
か

の
選

択
権

（
＝

オ
プ

シ
ョ

ン
）

は
権

利
を

有
し

て
い

る
⼈

に
委

ね
ら

れ
て

い
ま

す
。

◆

権
利

⾏
使

⽇
に

⾦
先

物
取

引
の

最
終

清
算

価
格

か
ら

権
利

⾏
使

価
格

を
差

し
引

い
た

⾦
額

を
受

け
取

る
こ

と
が

で
き

る
権

利
を

「
コ

ー
ル

オ
プ

シ
ョ

ン
」

、
権

利
⾏

使
価

格
か

ら
最

終
清

算
価

格
を

差
し

引
い

た
⾦

額
を

受
け

取
る

こ
と

が
で

き
る

権
利

を
「

プ
ッ

ト
オ

プ
シ

ョ
ン

」
、

権
利

⾏
使

す
る

価
格

の
こ

と
を

「
権

利
⾏

使
価

格
」

と
い

い
ま

す
。

◆

取
引

を
終

え
る

⽅
法

に
は

上
述

の
「

権
利

⾏
使

」
の

他
に

「
反

対
売

買
」

が
あ

り
ま

す
。

◆

■
⾦

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
の

ル
ー

ル

オ
プ

シ
ョ

ン
を

売
買

す
る

時
に

買
い

⼿
が

売
り

⼿
に

⽀
払

う
代

⾦
の

事
を

プ
レ

ミ
ア

ム
と

い
い

ま
す

。

10
0グ

ラ
ム

で
す

。
プ

レ
ミ

ア
ム

は
１

グ
ラ

ム
単

位
で

表
⽰

さ
れ

ま
す

の
で

、
仮

に
プ

レ
ミ

ア
ム

が
50

円
/グ

ラ
ム

で
あ

る
場

合
、

購
⼊

額
は

50
×

10
0で

5,
00

0円
と

な
り

ま
す

。

原
資

産
で

あ
る

⾦
先

物
標

準
取

引
と

同
じ

く
直

近
の

偶
数

⽉
を

対
象

に
し

て
6つ

の
限

⽉
が

設
定

さ
れ

ま
す

（
偶

数
限

⽉
制

）
。

現
時

点
が

3⽉
ま

た
は

4⽉
な

ら
4⽉

、
6⽉

、
8⽉

、
10

⽉
、

12
⽉

、
翌

2⽉
の

６
つ

の
限

⽉
が

設
定

さ
れ

ま
す

。
4⽉

末
に

4⽉
限

が
消

滅
す

る
と

、
6⽉

、
8⽉

、
10

⽉
、

12
⽉

、
翌

2⽉
、

翌
4⽉

の
並

び
順

と
な

り
常

時
６

つ
の

限
⽉

に
お

い
て

取
引

が
可

能
で

す
。

権
利

⾏
使

価
格

は
、

コ
ー

ル
と

プ
ッ

ト
の

別
ご

と
、

限
⽉

ご
と

に
原

資
産

で
あ

る
⾦

先
物

標
準

取
引

の
時

価
に

最
も

近
い

50
の

倍
数

と
な

る
価

格
を

中
⼼

に
し

て
50

円
刻

み
で

上
下

に
20

本
以

上
、

合
計

41
本

以
上

に
な

る
よ

う
に

権
利

⾏
使

価
格

が
設

定
さ

れ
ま

す
。

こ
の

権
利

⾏
使

価
格

は
、

原
商

品
で

あ
る

⾦
先

物
標

準
取

引
の

価
格

変
動

に
応

じ
て

増
設

さ
れ

て
い

き
、

⼀
度

設
定

さ
れ

た
権

利
⾏

使
価

格
は

権
利

⾏
使

⽇
ま

で
消

滅
し

ま
せ

ん
。

権
利

⾏
使

⽇
ま

で
未

決
済

の
ま

ま
残

っ
た

オ
プ

シ
ョ

ン
を

清
算

す
る

と
き

に
適

⽤
す

る
価

格
で

、
原

商
品

で
あ

る
⾦

先
物

標
準

取
引

の
納

会
⽇

（
＝

⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

の
権

利
⾏

使
⽇

）
の

⽇
中

⽴
会

の
始

値
を

⽤
い

ま
す

。

■
⾦

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
の

流
れ

先
物

取
引

と
同

じ
よ

う
に

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
に

も
取

引
期

限
が

あ
り

ま
す

。
取

引
期

限
の

最
終

⽇
を

「
取

引
最

終
⽇

」
「

満
期

⽇
」

な
ど

と
い

い
、

「
反

対
売

買
」

は
「

取
引

最
終

⽇
」

ま
で

し
か

で
き

ま
せ

ん
。

◆
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オ
プ

シ
ョ

ン
の

「
買

い
⼿

」
は

プ
レ

ミ
ア

ム
を

⽀
払

っ
て

「
売

り
⼿

」
か

ら
オ

プ
シ

ョ
ン

を
取

得
し

ま
す

。

注
⽂

す
る

と
き

は
以

下
の

5項
⽬

を
明

確
に

し
て

注
⽂

し
ま

し
ょ

う
。

特
に

①
〜

③
ま

で
の

⼀
つ

で
も

異
な

る
と

全
く

別
の

銘
柄

に
な

っ
て

し
ま

う
の

で
注

意
が

必
要

で
す

。

取
引

を
終

え
る

こ
と

を
「

決
済

す
る

」
と

い
い

ま
す

。
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

の
決

済
⽅

法
は

次
の

通
り

で
す

。

■
取

引
最

終
⽇

（
=

権
利

⾏
使

⽇
の

前
営

業
⽇

）
ま

で

コ
ー

ル
で

も
プ

ッ
ト

で
も

、
オ

プ
シ

ョ
ン

の
「

買
い

⼿
」

は
プ

レ
ミ

ア
ム

を
「

売
り

⼿
」

に
⽀

払
っ

て
オ

プ
シ

ョ
ン

を
取

得
し

ま
す

。
●

取
引

に
は

買
い

か
ら

だ
け

で
は

な
く

売
り

か
ら

も
参

加
で

き
ま

す
。

「
売

り
⼿

」
は

、
「

買
い

⼿
」

か
ら

プ
レ

ミ
ア

ム
を

受
け

取
れ

る
⼀

⽅
で

、
清

算
機

関
に

取
引

証
拠

⾦
を

預
託

す
る

必
要

が
あ

り
ま

す
。

な
お

、
オ

プ
シ

ョ
ン

の
「

買
い

⼿
」

は
証

拠
⾦

を
預

託
す

る
必

要
が

あ
り

ま
せ

ん
。

●

「
売

り
⼿

」
が

預
託

し
な

け
れ

ば
な

ら
な

い
証

拠
⾦

の
額

は
毎

営
業

⽇
終

了
後

の
プ

レ
ミ

ア
ム

に
基

づ
い

て
計

算
さ

れ
る

た
め

⽇
々

変
動

し
ま

す
。

●

プ
レ

ミ
ア

ム
は

オ
プ

シ
ョ

ン
の

「
買

い
⼿

」
と

「
売

り
⼿

」
の

間
の

需
給

バ
ラ

ン
ス

や
取

引
の

対
象

と
な

る
⾦

先
物

取
引

の
価

格
変

動
な

ど
に

よ
り

刻
々

と
変

動
す

る
た

め
、

価
格

動
向

を
注

視
し

ま
し

ょ
う

。

●

買
い

か
ら

⼊
っ

た
場

合
は

「
売

り
注

⽂
」

を
、

売
り

か
ら

⼊
っ

た
場

合
は

「
買

い
注

⽂
」

を
出

し
て

決
済

す
る

⽅
法

で
す

。
買

値
よ

り
売

値
が

⾼
け

れ
ば

利
益

、
安

け
れ

ば
損

失
が

⽣
じ

ま
す

。

プ
レ

ミ
ア

ム
は

市
場

の
状

況
等

に
よ

っ
て

刻
々

と
変

化
し

ま
す

。
取

引
最

終
⽇

ま
で

な
ら

い
つ

で
も

、
市

場
価

格
で

反
対

売
買

で
き

ま
す

。

■
権

利
⾏

使
⽇

に
お

い
て

権
利

⾏
使

⽇
に

お
い

て
未

決
済

状
態

で
残

っ
て

い
る

オ
プ

シ
ョ

ン
が

下
の

表
に

記
載

さ
れ

る
状

態
に

あ
る

場
合

は
⾃

動
的

に
権

利
⾏

使
が

⾏
わ

れ
、

売
り

⽅
か

ら
買

い
⽅

に
益

⾦
相

当
額

が
⽀

払
わ

れ
ま

す
。

 た
だ

し
、

⼿
数

料
等

を
考

慮
す

る
と

損
計

算
に

な
る

場
合

等
に

お
い

て
は

、
オ

プ
シ

ョ
ン

の
買

い
⽅

は
申

告
に

よ
り

権
利

放
棄

で
き

ま
す

。
⾃

動
権

利
⾏

使
が

⾏
わ

れ
な

か
っ

た
オ

プ
シ

ョ
ン

と
権

利
放

棄
の

申
告

が
あ

っ
た

オ
プ

シ
ョ

ン
は

消
滅

し
、

そ
れ

に
対

応
す

る
オ

プ
シ

ョ
ン

の
売

り
⽅

の
義

務
も

消
滅

し
て

取
引

が
終

了
し

ま
す

。
こ

の
場

合
、

オ
プ

シ
ョ

ン
の

売
り

⽅
は

最
初

に
受

取
っ

た
プ

レ
ミ

ア
ム

が
利

益
額

と
し

て
、

逆
に

買
い

⽅
は

最
初

に
⽀

払
っ

た
プ

レ
ミ

ア
ム

が
損

失
額

と
し

て
確

定
し

ま
す

。

【
⾃

動
権

利
⾏

使
さ

れ
る

オ
プ

シ
ョ

ン
に

つ
い

て
】

以
下

の
状

態
に

あ
る

オ
プ

シ
ョ

ン
の

買
い

⽅
は

表
に

記
載

さ
れ

て
い

る
額

の
益

⾦
を

受
け

取
る

こ
と

が
で

き
ま

す
。

他
⽅

で
、

こ
れ

ら
の

オ
プ

シ
ョ

ン
の

売
り

⽅
に

は
益

⾦
相

当
額

の
⾦

銭
の

⽀
払

い
義

務
が

割
り

当
て

ら
れ

ま
す

。

オ
プ

シ
ョ

ン
の

種
類

オ
プ

シ
ョ

ン
の

状
態

オ
プ

シ
ョ

ン
の

買
い

⽅
が

売
り

⽅
か

ら
受

け
取

る
こ

と
が

で
き

る
⾦

額
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(1
)コ

ー
ル

・
オ

プ
シ

ョ
ン

権
利

⾏
使

価
格

＜
⾦

先
物

取
引

の
最

終
清

算
価

格
（

⾦
先

物
取

引
の

最
終

清
算

価
格

－
権

利
⾏

使
価

格
）

×
10

0×
枚

数

(2
)プ

ッ
ト

・
オ

プ
シ

ョ
ン

権
利

⾏
使

価
格

＞
⾦

先
物

取
引

の
最

終
清

算
価

格
（

権
利

⾏
使

価
格

－
⾦

先
物

取
引

の
最

終
清

算
価

格
）

×
10

0×
枚

数

■
プ

レ
ミ

ア
ム

の
仕

組
み

プ
レ

ミ
ア

ム
は

刻
々

と
変

動
し

ま
す

が
、

決
定

し
た

価
格

は
①

オ
プ

シ
ョ

ン
の

権
利

⾏
使

価
格

と
原

資
産

で
あ

る
⾦

先
物

価
格

と
の

関
係

、
②

取
引

最
終

⽇
ま

で
の

時
間

の
⻑

さ
と

い
う

２
つ

の
要

素
に

分
解

で
き

ま
す

。

上
記

③
は

時
価

4,
00

0円
/グ

ラ
ム

の
⾦

先
物

を
3,

90
0円

/グ
ラ

ム
で

購
⼊

で
き

る
コ

ー
ル

オ
プ

シ
ョ

ン
、

ま
た

上
記

④
は

時
価

4,
00

0円
/グ

ラ
ム

の
⾦

先
物

を
4,

10
0円

/グ
ラ

ム
で

売
却

で
き

る
プ

ッ
ト

オ
プ

シ
ョ

ン
で

す
の

で
、

両
者

と
も

に
少

な
く

と
も

10
0円

の
価

値
を

持
っ

て
い

ま
す

。
こ

の
よ

う
に

オ
プ

シ
ョ

ン
が

そ
の

時
点

で
実

際
に

持
っ

て
い

る
価

値
を

本
質

的
価

値
と

い
い

、
以

下
の

計
算

式
で

算
出

で
き

ま
す

。

な
お

、
オ

プ
シ

ョ
ン

は
本

質
的

価
値

の
有

無
に

よ
っ

て
以

下
の

三
つ

の
状

態
に

分
類

で
き

ま
す

。

名
称

オ
プ

シ
ョ

ン
の

状
態

対
象

箇
所

イ
ン

・
ザ

・
マ

ネ
ー

本
質

的
価

値
が

あ
る

状
態

上
表

の
③

、
④

名
称

オ
プ

シ
ョ

ン
の

状
態

対
象

箇
所

ア
ッ

ト
・

ザ
・

マ
ネ

ー
本

質
的

価
値

が
ほ

ぼ
ゼ

ロ
の

状
態

（
＝

権
利

⾏
使

価
格

と
⾦

先
物

価
格

が
ほ

ぼ
同

⼀
）

上
表

の
②

、
⑤

ア
ウ

ト
・

オ
ブ

・
ザ

・
マ

ネ
ー

本
質

的
価

値
が

マ
イ

ナ
ス

（
＝

価
値

が
な

い
）

状
態

上
表

の
①

、
⑥

プ
レ

ミ
ア

ム
は

本
質

的
価

値
が

ゼ
ロ

で
あ

っ
て

も
実

際
に

は
値

段
が

付
き

ま
す

。
こ

の
値

段
は

、
取

引
最

終
⽇

ま
で

に
本

質
的

価
値

が
増

加
す

る
か

も
し

れ
な

い
と

い
う

「
期

待
」

が
反

映
さ

れ
た

値
段

で
「

時
間

的
価

値
」

と
い

い
、

以
下

の
計

算
式

で
算

出
で

き
ま

す
。

時
間

的
価

値
は

本
質

的
価

値
の

増
加

に
対

す
る

「
期

待
」

で
す

の
で

、
主

と
し

て
①

取
引

最
終

⽇
ま

で
の

期
間

の
⻑

さ
（

残
存

期
間

）
、

②
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

（
価

格
変

動
率

）
の

２
つ

の
影

響
を

受
け

ま
す

。
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■
 東

京
⾦

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
の

具
体

例

  
⾦

先
物

価
格

が
上

昇
す

る
と

⾒
込

ん
で

い
る

時
の

オ
プ

シ
ョ

ン
取

引
と

し
て

は
、

「
コ

ー
ル

オ
プ

シ
ョ

ン
を

買
う

」
「

プ
ッ

ト
オ

プ
シ

ョ
ン

を
売

る
」

と
い

っ
た

こ
と

が
考

え
ら

れ
ま

す
。

こ
こ

で
は

コ
ー

ル
オ

プ
シ

ョ
ン

を
買

う
場

合
を

例
に

取
引

の
流

れ
を

説
明

し
ま

す
。

権
利

⾏
使

価
格

4,
00

0円
/グ

ラ
ム

の
コ

ー
ル

オ
プ

シ
ョ

ン
を

50
円

/グ
ラ

ム
で

買
う

場
合

プ
レ

ミ
ア

ム
を

⽀
払

っ
て

オ
プ

シ
ョ

ン
を

購
⼊

東
京

⾦
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

単
位

は
10

0グ
ラ

ム
な

の
で

倍
率

は
10

0倍
で

す
。

実
際

の
取

引
で

は
、

プ
レ

ミ
ア

ム
以

外
に

取
引

⼿
数

料
や

消
費

税
の

⽀
払

い
が

必
要

に
な

り
ま

す
。

そ
の

時
点

の
プ

レ
ミ

ア
ム

で
反

対
売

買
可

能

 
⾦

先
物

の
価

格
が

上
昇

す
れ

ば
、

原
則

と
し

て
コ

ー
ル

オ
プ

シ
ョ

ン
の

プ
レ

ミ
ア

ム
も

上
昇

し
ま

す
。

⾦
先

物
の

価
格

が
下

落
す

れ
ば

、
原

則
と

し
て

コ
ー

ル
オ

プ
シ

ョ
ン

の
プ

レ
ミ

ア
ム

は
下

落
し

ま
す

。
プ

レ
ミ

ア
ム

の
買

値
よ

り
売

値
が

⾼
け

れ
ば

利
益

、
逆

に
買

値
よ

り
売

値
が

安
け

れ
ば

損
失

と
な

り
ま

す
。

● ●

未
決

済
の

オ
プ

シ
ョ

ン
契

約
は

最
終

清
算

価
格

で
決

済
●

イ
ン

・
ザ

マ
ネ

ー
の

オ
プ

シ
ョ

ン
は

⾃
動

権
利

⾏
使

⾦
先

物
標

準
取

引
の

最
終

清
算

価
格

が
権

利
⾏

使
価

格
を

上
回

る
4,

30
0円

に
な

っ
て

い
た

場
合

権
利

⾏
使

価
格

4,
00

0円
の

コ
ー

ル
オ

プ
シ

ョ
ン

が
⾃

動
的

に
⾏

使
さ

れ
ま

す
。

最
終

清
算

価
格

4,
30

0円
か

ら
権

利
⾏

使
価

格
4,

00
0円

を
差

し
引

い
た

額
に

倍
率

を
乗

じ
て

得
た

額
が

買
い

⽅
に

と
っ

て
は

受
取

り
額

、
売

り
⽅

に
と

っ
て

は
⽀

払
い

額
に

な
り

ま
す

。
最

終
的

な
損

益
額

は
、

受
取

り
額

/⽀
払

い
額

か
ら

最
初

に
受

払
い

し
た

プ
レ

ミ
ア

ム
の

額
を

差
し

引
い

て
算

出
し

ま
す

。

●
イ

ン
・

ザ
マ

ネ
ー

以
外

の
オ

プ
シ

ョ
ン

は
⾃

動
権

利
消

滅

⾦
先

物
標

準
取

引
の

価
格

が
権

利
⾏

使
価

格
を

下
回

る
3,

30
0円

に
な

っ
て

い
た

場
合

コ
ー

ル
オ

プ
シ

ョ
ン

が
消

滅
し

て
取

引
終

了
と

な
り

ま
す

。

↓

買
い

⽅
：

⽀
払

っ
た

プ
レ

ミ
ア

ム
5,

00
0円

が
そ

の
ま

ま
損

失
額

売
り

⽅
：

受
取

っ
た

プ
レ

ミ
ア

ム
5,

00
0円

が
そ

の
ま

ま
利

益
額

■
 オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

を
活

⽤
し

た
戦

略

  

先
物

の
「

買
い

」
を

建
て

た
後

で
価

格
が

上
昇

し
た

場
合

の
収

益
獲

得
の

可
能

性
を

残
し

な
が

ら
、

そ
の

⼀
⽅

で
価

格
が

下
落

し
た

場
合

に
も

⼀
定

程
度

の
利

益
を

確
保

し
て

お
き

た
い

場
合

に
オ

プ
シ

ョ
ン

取
引

を
活

⽤
す

る
こ

と
が

で
き

ま
す

。
あ

る
程

度
、

先
物

ポ
ジ

シ
ョ

ン
の

含
み

益
を

確
定

し
て

し
ま

お
う

と
い

う
戦

略
で

す
。

た
だ

し
、

益
勘

定
で

あ
っ

て
も

⼿
数

料
や

税
⾦

等
に

よ
り

、
権

利
⾏

使
し

な
い

⽅
が

よ
い

と
買

い
⽅

が
判

断
し

た
場

合
、

そ
の

旨
を

申
告

す
れ

ば
権

利
放

棄
が

で
き

ま
す

。
※
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設
例

⽇
付

状
態

(1
)

×
⽉

1⽇

(2
)

×
⽉

5⽇

【
権

利
⾏

使
⽇

に
お

け
る

損
益

図
】

最
低

限
の

利
益

を
確

保
し

な
が

ら
、

よ
り

⼤
き

い
利

益
を

追
求

！

こ
の

よ
う

に
先

物
と

オ
プ

シ
ョ

ン
を

組
み

合
わ

せ
る

こ
と

で
、

最
終

清
算

価
格

が
⼀

定
の

額
（

こ
の

例
で

は
4,

30
0円

）
を

下
回

っ
た

場
合

で
も

⼀
定

の
利

益
を

受
け

取
る

こ
と

が
で

き
る

⼀
⽅

で
、

最
終

清
算

価
格

が
当

該
⼀

定
の

額
を

超
え

た
場

合
に

は
そ

れ
に

応
じ

た
利

益
を

追
求

で
き

る
よ

う
な

「
合

成
ポ

ジ
シ

ョ
ン

」
を

作
る

こ
と

が
で

き
ま

す
。

こ
の

合
成

ポ
ジ

シ
ョ

ン
は

、
リ

ス
ク

が
限

定
さ

れ
て

い
る

こ
と

か
ら

、
清

算
機

関
に

預
託

す
る

証
拠

⾦
額

に
つ

い
て

も
、

先
物

取
引

を
単

に
買

い
建

て
る

場
合

よ
り

も
少

額
で

済
む

と
い

う
メ

リ
ッ

ト
も

あ
り

ま
す

。

な
お

、
取

引
最

終
⽇

ま
で

の
間

は
、

先
物

の
建

⽟
か

ら
評

価
損

が
⽣

じ
た

場
合

に
は

、
評

価
損

相
当

額
の

⾦
銭

の
預

託
が

必
要

に
な

り
ま

す
の

で
、

ご
注

意
く

だ
さ

い
。


メ

イ
ン

メ
ニ

ュ
ー

⾦
先

物
を

4,
20

0円
で

買
い

建
て

ま
し

た
。

◆

⾦
先

物
が

4,
30

0円
に

上
昇

し
、

10
0円

の
含

み
益

が
⽣

ま
れ

ま
し

た
。

今
後

、
さ

ら
に

先
物

価
格

の
上

昇
を

期
待

し
て

い
る

も
の

の
、

価
格

が
下

落
し

た
場

合
の

利
益

の
減

少
を

限
定

す
る

た
め

に
、

権
利

⾏
使

価
格

4,
30

0円
の

プ
ッ

ト
・

オ
プ

シ
ョ

ン
を

70
円

で
買

い
建

て
ま

し
た

。
こ

の
結

果
、

権
利

⾏
使

⽇
に

お
い

て
最

終
清

算
価

格
が

ど
れ

だ
け

下
落

し
よ

う
と

も
30

円
の

利
益

は
受

け
取

る
こ

と
が

で
き

る
こ

と
に

な
っ

た
⼀

⽅
で

、
最

終
清

算
価

格
が

4,
30

0円
よ

り
⾼

く
な

れ
ば

そ
れ

に
応

じ
た

利
益

を
受

け
取

る
こ

と
が

で
き

る
状

態
に

な
り

ま
し

た
。

◆ ◆ ◆
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4,300
4,300 1

3,900

3,900 8 312 4,212 4,300

| |
|3,900 1 100 0.08 4,300 3,900 1 100|
|31,200 40,000| 8,800

| |
| 3,900 1 100 0.08 8,800| 22,400

3

- 1 -

4,300
4,300 1

4,700

4,700 8 376 4,324 4,300

| |
|4,700 1 100 0.08 4,700 4,300 1 100|
|37,600 40,000| 2,400

| |
|4,700 1 100 0.08- 2,400| 35,200

3

- 2 -
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4,300
4,300 1

4,700

4,700 8 376 4,324 4,300

| |
|4,700 1 100 0.08 4,700 4,300 1 100|
|37,600 40,000| 2,400

| |
| 4,700 1 100 0.08 2,400| 35,200

3

- 3 -

4,300
4,300 1

3,900

3,900 8 312 4,212 4,300

| |
|3,900 1 100 0.08 4,300 3,900 1 100|
|31,200 40,000| 8,800

| |
|3,900 1 100 0.08 - 8,800| 22,400

3

- 4 -
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4,300
4,300 1

4,200

4,200 4,300

| |
|4,200 100 0.08 4,300 4,200 1 100|
|33,600 10,000| 23,600

| |
| 4,200 1 100 0.08 23,600| 10,000

3

- 5 -

4,300
4,300 1

4,400

4,400 4,300

|4,400 100 0.08 4,400 4,300 1 100|
|35,200 10,000| 25,200

|4,400 1 100 0.08 25,200| 10,000

3

- 6 -
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4,300
4,300 1

4,400

4,400 4,300

MIN ,

MIN 4,400 100 0.08, 4,400 4,300 100
MIN 35,200, 10,000 10,000

| |
| 4,400 1 100 0.08 10,000| 25,200

3

- 7 -

4,300
4,300 1

4,200

4,200 4,300

MIN ,

MIN 4,200 100 0.08, 4,300 4,200 100
MIN 33,600, 10,000 10,000

| |
|4,200 1 100 0.08 10,000| 23,600

3

- 8 -
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4,300
4,300 1

4,400

4,400 4,300

|
|

|4,400 100 0.08 4,400 4,300 100|
|35,200 10,000| 25,200

|
| | 4,400 1 100 0.08 25,200| 10,000

3

- 9 -

4,300
4,300 1

4,200

4,200 4,300

|4,200 100 0.08 4,300 4,200 100|
|33,600 10,000| 23,600

| |
|4,200 1 100 0.08 23,600| 10,000

3
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