
日
本
商
品
投
資
顧
問
業
協
会

が
発
足
し
た
の
は
ち
ょ
う
ど
12

年
前
の
１
９
９
４
年
10
月
。
会

員
６
社
で
ス
タ
ー
ト
し
、
一
時

は
12
社
ま
で
会
員
が
倍
増
し
た

が
、
そ
の
後
５
社
が
廃
業
し
、

２
０
０
４
年
10
月
の
設
立
10
周

年
記
念
パ
ー
テ
ィ
ー
を
迎
え
た

の
は
、
オ
リ
ッ
ク
ス
コ
モ
デ
ィ
テ

ー
ズ
、
ア
ス
ト
マ
ッ
ク
ス
、
オ
カ

ト
ー
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
マ
ネ

ジ
メ
ン
ト
、
ユ
タ
カ
フ
ュ
ー
チ
ャ

ー
ズ
、
カ
ネ
ツ
投
資
顧
問
、
Ｕ

Ｓ
Ｓ
投
資
顧
問
、
イ
ン
テ
レ

ス
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
マ
ネ
ー
ジ
メ

ン
ト
の
７
社
だ
っ
た
。

中
で
、
流
動
性
の
減
少
も
か
ら

ん
で
運
用
の
難
し
さ
が
増
し
て

い
る
が
、
海
外
関
連
を
含
め
商

品
投
資
顧
問
業
は
多
種
多
様

な
発
展
の
姿
を
み
せ
る
可
能
性

を
示
し
て
い
る
。

そ
の
頃
か
ら
１
年
ほ
ど
会
員

運
用
資
産
額
の
減
少
、
伸
び
悩

み
傾
向
が
続
い
た
が
、
05
年
か

ら
様
相
が
一
変
す
る
。
原
油
を

は
じ
め
世
界
的
に
原
料
・
素
材

の
価
格
が
高
騰
し
、「
商
品
の

時
代
」が
来
て
、
投
資
・
投
機

資
金
が
商
品
先
物
に
流
入
す
る

傾
向
が
強
ま
っ
て
き
た
。

ま
た
、
国
内
制
度
的
に
は
05

年
５
月
に
は
大
改
正
さ
れ
た
商

品
取
引
所
法
が
施
行
さ
れ
、
ま

た
、
金
融
商
品
取
引
法（
い
わ

ゆ
る「
投
資
サ
ー
ビ
ス
法
」）が

今
年
６
月
に
成
立
、
来
年
７
月

施
行
の
予
定
で
、
い
ず
れ
も
商

品
フ
ァ
ン
ド
が
一
つ
の
焦
点
に

な
っ
て
い
る
。

こ
う
し
た
状
況
を
踏
ま
え

て
、
05
年
に
は
、
ア
ド
バ
ン
テ
ー

ジ
投
資
顧
問
、光
陽
投
資
顧
問
、

ク
ラ
ス
タ
ー
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
の
３
社
、
今
年
は
三
井
物

産
あ
す
か
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
、

萬
成
パ
ー
ト
ナ
ー
投
資
顧
問
の

２
社
、
合
計
５
社
が
主
務
省
の

許
可
を
経
て
設
立
さ
れ
、
新
会

員
に
な
っ
た
。
こ
の
う
ち
４
社

は
商
品
取
引
員
系
。
顧
問
業
協

会
は
商
品
フ
ァ
ン
ド
振
興
の
た

め
今
年
５
月
に
は
先
物
協
会
の

準
会
員
に
な
っ
た
。
新
し
い
ビ

ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
一
環
と
し
て

商
品
フ
ァ
ン
ド
に
目
が
向
く
と

と
も
に
、
ブ
ル
ベ
ア
型
、
価
格

指
数
連
動
型
な
ど
新
種
商
品
の

は
み
て
い
る
。

運
用
資
産
額
約
５
０
５
億
円

の
う
ち
、
別
表
の
通
り
、
日
本

商
品
投
資
販
売
業
協
会（
Ｊ
Ｃ

Ｆ
Ａ
）に
係
る
も
の
が
約
３
０

３
億
円
。
Ｊ
Ｃ
Ｆ
Ａ
の
商
品
フ

ァ
ン
ド
運
用
額
は
１
９
９
７
年

の
３
、
１
８
４
億
円
を
ピ
ー
ク

に
急
減
し
、
今
年
７
月
末
の
運

用
残
高
は
３
６
１
億
円
。
そ
の

う
ち
80
％
以
上
を
日
本
商
品
投

資
顧
問
業
協
会
の
会
員
が
担
っ

て
い
る
。

商
品
先
物
業
界
は「
激
動
」

の
時
代
を
迎
え
て
い
る
。
そ
の

商
品
先
物
取
引
市
場
の
出
来
高
、
取
引
高
の
減
少
傾
向
が
続
く
中
で
、
日
本
商
品

投
資
顧
問
業
協
会
（
事
務
局
・
東
京
都
渋
谷
区
恵
比
寿
、
ア
ス
ト
マ
ッ
ク
ス
㈱
内
）の

会
員
が
手
掛
け
る
商
品
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
資
産
が
昨
年
来
、
右
肩
上
が
り
の
増
加
を

続
け
て
い
る
。
制
度
改
正
の
影
響
、
新
規
参
入
な
ど
も
あ
っ
て
今
後
も
増
加
が
続
く

と
み
ら
れ
て
い
る
。
ひ
い
て
は
商
品
先
物
市
場
の
流
動
性
を
伸
ば
す
一
因
に
な
る
。

開
発
・
販
売
も
増
え
て
き
た
。

運
用
資
産
総
額
の
推
移（
グ

ラ
フ
と
付
表
参
照
）を
み
る
と
、

01
年
９
月
か
ら
03
年
９
月
ま
で

の
２
年
間
、
２
０
０
億
円
台
が

続
き
、
04
年
３
月
か
ら
９
月
ま

で
は
３
０
０
億
円
台
、
そ
し
て

再
び
２
０
０
億
円
台
に
減
少
し

た
の
ち
、
05
年
６
月
か
ら
３
０

０
億
円
台
に
復
帰
、
06
年
３
月

出来高合計は前月と比べると8.1％減だが、前年同月
比では23％減。7月は同5％減に踏み止まっていたのに
比べ、減少幅が大きくなった。
市場別上場42品目のうち前年同月を上回っているのは

金、白金、粗糖、ニッケルの4品目で、全体の1％に満た
ない。
1～8月の累計出来高は前年同月比10.6％減。取引所

別では前年同月比プラスを続けていた東工取が小幅な
がら同マイナスになった。ただ、累計では26.5％増。
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全国商品取引所出来高
8月、前年同月比２３％減

2
年
間
で
新
規
参
入
5
社

に
は
４
０
０
億
円
台
に
乗
り
、

６
月
に
は
一
気
に
５
０
０
億
円

に
乗
っ
た
。

「
商
品
先
物
を
組
み
込
む
フ

ァ
ン
ド
は
今
後
さ
ら
に
増
え
る

だ
ろ
う
し
、
商
品
投
資
顧
問
業

は
証
券
投
資
顧
問
業
、
投
資
信

託
関
連
な
ど
金
融
市
場
か
ら
の

参
入
も
出
て
き
て
、
商
品
フ
ァ

ン
ド
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
は

広
が
る
」
と
、
協
会
会
長
の
ア

ス
ト
マ
ッ
ク
ス
牛
嶋
英
揚
社
長

こ
の
3
年
間
で
2
倍
以
上
に 

日
本
商
品
投
資
顧
問
業
協
会 

伸
び
続
け

び
続
け
る
運
用
資
産
額

る
運
用
資
産
額 
伸
び
続
け

び
続
け
る
運
用
資
産
額

る
運
用
資
産
額 
伸
び
続
け
る
運
用
資
産
額 

全
国
６
商
品
取
引
所
の
取
引

に
関
し
て
日
本
商
品
清
算
機
構

（
Ｊ
Ｃ
Ｃ
Ｈ
）へ
預
託
さ
れ
る
８

月
末
の
預
託
証
拠
金
残
高
は
、

約
４
、
３

５
９
億
円

で
前
月
末

に
比
べ
て

５
・
６
％

減
。７

月
は

３
カ
月
ぶ

り
に
増
加

し
た
が
、再
び
減
少
に
転
じ
た
。

た
だ
、
前
年
同
月
に
比
べ
る
と

18
・
４
％
多
い
。

前
年
同
月
比
で
は
１８
％
増

8
月
末
の
先
物
預
託
証
拠
金

月末の預託証拠金額残高の推移

月　末 証拠金計
2005年 8月 368,030,314

9月 383,713,602
10月 401,763,140
11月 461,604,650
12月 474,042,458

2006年 1月 503,332,177
2月 469,313,509
3月 496,838,656
4月 541,845,833
5月 515,359,981
6月 439,564,029
7月 461,590,776
8月 435,922,016

（単位：千円）

5
0
0
億
円
の
大
台
突
破
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全社計  

ファンドに係る一任契約 
ファンド以外の一任契約 

【顧客別】 

【運用手法】 

商品ファンド 
（JCFA届出対象ファンド）に 
係る一任契約によるもの 

その他ファンドに係る 
一任契約によるもの 

国内ファンド関連 海外ファンド関連 

ファンド以外の顧客に係る 
一任契約によるもの 

国内顧客関連 海外顧客関連 
合　計 

30,328 4,513 10,782 4,683 208 50,514 

（単位：百万円） 

トレンドフォロー 
手法によるもの 

アービトラージ 
手法によるもの 

その他の手法によるもの 
ディスク 
レショナリー デイトレード他 

カウンター 
トレード 

Index運用 
他 

合　計 

6,531 25,536 1,792 6,975 548 9,130 50,514 

ユ
ナ
イ
テ
ッ
ド
ワ
ー
ル
ド
証
券

は
９
月
８
日
付
で
、
経
産
、
農

水
両
省
か
ら
商
品
取
引
受
託
業

務
の
許
可
を
受
け
る
と
と
も
に
、

先
物
協
会
の
会
員
に
な
っ
た
。

新会員

ユ
ナ
イ
テ
ッ
ド

ワ
ー
ル
ド
証
券


