
集1 世界危  品先物取引は  、その時、  
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商品先物取引は「先を読んで」価格占‡動き  

ます。二これまで、世界は大き・な危椴に何産も  

見舞われまLた。そのようこな時、商品先物取  

引は的確に先を読み、世界娃済を救ってきま  

Lた。・危憶の晩主要商品由価格比どう軌、  

たかこ 3一うの事例を基に■みてみまLよう．  

ど危鹿な状態を楷Lます。そ巧よぅな時は  

「い‾ぎと・いう博一‾＝備えて金を手元に持ってお  

こう」■との動きが強まり、金の即－が増え、  

金価痛が上昇す右というものです。   

同様に、・石油は最大の晩晴物資であり、こ  

れまた借着廟の買いが入－り、上がります。ま  

して、世界長たの石油産出地域である中東地  

域に戦火が広がったらことです。金や原油と  

いった国際面晶が暴嘩しても不息熟まありま  

せんでLた。  

130分上昇後に急反落  

1991年1＼月17日。多国籍軍がクウェート、  

イラ如二億攻Lた時のことです。時差の関係  

で、市場が開いていたのは主要国では日本だ  

けでLた。その日（日本時間で18日）、職争  

に最も敏感な反応を示す金相場は面白い動き  

をみせまLた。最初の30分間は上がったもの  

の、観、急反落L、期先12月隈は80円のスト  

ッ・ヂ宅崩已軋・＿1年＝草ム封7柏再になりまL  

た。   

この動きはすぐにロンドン、ニューヨーク  

に引き継がれまLたこ金はいずれ－も大幅安に  

なり、ニューヨーク町金価格は1トロイオン  

ス403．70ドルから373，40ドルヘ3D．3Dドル、 

7，5％下落L、原油に至っては期近が1バレ  

ル32ドルから21．－44ドルに⊥気に10．56ドル、  

33％も急落Lた町です。   

相場巧世界では「有事の金買い」という言  

葉があります。有事とは戦争、革命、内乱な  

ところが、その時はちょっと事情が異なり  

まLた。「多国籍軍が虐攻Lたことは、万全  

の体制を整え、勝利軒確信Lた表れ」と市場  

は読んだのです。もL」多国籍軍が短期間で  

勝利すれば危機は終わります。つまり「有事」  

ではなくなら．－ます。r   
そこで、まず東京工業品取引所（東工取）  

で金が下がり（当時、東工取では原油も石油  

製品も上場していませんでLた）、それが世  

界の商品先物市場を駆けめぐって、金、原油  

をはじめ主要商品の下Irを誘ったのです。   

その後、金の価格も原油価格もプリ安を親  

けまLた。市場の予想通り多国籍軍の侵攻は  

短時間で終了。イラクからの原油輸出は止ま  
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ったままだったも申甲1世の国からの輸出車雷  

増えた土と、日韓醜呼魂項纏嘩睾ナ                                                 Il．亡    ヽ  

たのでLようか。当日の日割恕卿草刊は 

J－ 「株由恵反鼠円、金は上昇」と伝えモも、‾ま  
す。最初は昔「有事で金は上がる」との見方  

が多かったのです。LかL、金相場がストッ  

プ安で引けた後の翌日の朝刊は帯者の見方と  

Lて「原油、高騰懸念薄らぐ」という見出L  

とともに「湾岸戦争が短期間で収束すれ昧  

国際商品の居い人気は」駄徐々に値下がり  

する品目が増且る」・としています。確かに覇  

気の見通Lを出Lていますが、まだニューヨ  

ークの金・原油相場が骨かっても＿－なかったこ  

ともあり、あれほど巧急落は予想していませ  

ん。   

91年l月け日 日車蛙演新聞夕刊より   

溢れまLた。あゎてて、飛びつき扇いをLた  

日本はえらい目にか、まLた。日本は第一次  
石油ショックによる原油価格の高騰からイン  

フレが起こり、Lかも、先行き不安から消雪  

や設備投資が減って、大不況に落ち込んだの  

です。   

しかL、91年の湾岸戦争の時には原油の先  

物取引がありまLた。市場は先をみて「原油  

は余る」と予測、原油価掛ま急落Lたのです。  

おかげで日本は高い原油を買わないですみま  

Lた。・不況にはなったものの、第一次石油シ  

ョックのような深刻なものにはなりませんで  

Lた．むしろ、米国経済はその後、IT（情報  

技術トを軸に貞封斉発展を乾け「黄金の卯年代」  

おう を耕したのです。   
もL、先物取引がなかったらどうだったで  

しょうーか。おそらくOPEC諸国は原油価枯骨  

引き上げ、日本は事情が分からないままに高  

い原油を買わされ、捷ではぞをかんだことで  

L上う。  

では、もL、＿＿商品先物取引がなかったらど  

うだったでLようか。   

73年の帯四次中東戦争の時には日本はパ  

ニックに陥りまLた。「原油の輸出が止まる  

のでは」との思惑から世界的に庶油価格が大  

幅に上昇。日本ではそれがきっかけになって、  

モ′不足懸念が広がり、トイレットペーパー  

の買い占軌騒ぎまで起ご箪果し：た。いわゆる  

第一次石油ショックです。   

ところが、実際は石油不足は起こりません  

でLた。OPEC（石音由輸出国構㈲諸国は原  

油価格を大幅に引き上げると、どっと原油宙  

出Lてきたのです。その結集、モ′不足廉ぎ  

が撞こったわずか数カ月後には日本は原油が  
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