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れと憑俸営めぐちずのは楽しいことでずよで  

もこ想像す瑠・キュ傲しでも」間藤の本賓は単に「上  

場商品が抑こなうている」】とか、み飢1は  

「商品鵬l所欄‘統合が進んでいる」とい  

っ寵ことでは馴柁こだれもが気づくはずで  

ず。肝心恕の練、21低紀に重き各我々が、先  

物取引とどう向き食小、濯済や暮らし葛なか  

でどう活用しでし－、く－めか、そ（診ためのプラタ  

ト射†ムが国境や御慶、尭態を超えてどこ  

まで整備されでい各か、という・ことだと思い  

ます云官嶺に記L恕「渕欄は、をん  

な魔物市場巧可能性啓示唆し、．現状に何が欠  

けていを’かを考えるヒン誤になりはLません  

か。  

l■   

2025年の新聞記事を空想してみました。  

「不謹慎なラえに飛躍が過ぎる」、とお叱憎を  

受けるのは承知の．う：えです。  

■研一  先物とどう向き合う   
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「民間の気象予報サービスが相次いで発表  

した今夏の渇水観測に備え、東京都や周辺自  

治体が水の先物を購入する亡障別予算を計上。  

水道事業が民間に一部開放されて以降、水道  

料金が需給に応じて変動しやすくなったのを  

受けて、あらかじめ必要量を確保し、概算費  

用を固めることで、議会の理解を得るのがね  

らい」  

「介護サービスの受益権（オプション）価格  

が急落。地方自治体が多めの需要を見込んで  

大量に買い付けていたものの、サービスの質  

の低下からユーザーの行使が進まず、結局、  
ひん  

売りに出されるケースが頻発している。特に  

割高感のあった100万円のコール（買う権利）  

は売りがきついが、安値には一部の年金基金  

の買いが入っている」  

「幼児の間で悪性のインフルエンザウイル  

スがはやり、不足の見込まれる新種のワクチ  

ンの先物を先進国の医療機関が大量買い付け。  

売り方の独系製薬会社の株価が急騰する一方、  

市場に出ていた同ウクテンに関連する特許の  

流通価格も跳ね上がる事態に」   

20年以上先の先物市場がどうなっている  

のか、予測するのは難しいのですが、あれこ  

今年初め、朝日新聞1面の連覇「アメリか  

アメリカ」 

「水、種子、遺伝子、知識……。市場には、こ  

れまで考えられなかったものを商品にできる  

可鞄陸がある。人類の向上のために市場がで  

きることは限りがない」－一丁－一一金融先物の父と  

呼ばれるリチャード・サンダー氏の言葉を引  

用しながら、あらゆる資源や概念の取引を市  

場原理にゆだねようという米国流の壮大なマ  

ーケット哲学を紹介していよす。   

背景には、 

自在に使いこなす米国の先物・オプション業  

界の蓄積があるわけですが、それは当賂、日  
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ーケットメーキング  
・
V
i
．
†
t
■
′
一
止
一
斗
薗
■
▲
Y
■
ユ
■
■
寧
■
▲
■
旋
で
■
＿
●
■
‘
■
●
一
■
ふ
■
＿
薗
■
●
音
－
一
一
首
暮
■
雷
 
 

析）など 

ますムここれら▲の受け皿となるトレユドセンタ  

ーとして、現状の東京がいかに貧弱かお分か  

りになるでしょう。 

誤解してならないのは、・米エンロシの破た  

んは、決Lてエネルギーデリバティブの破た  

んではないという；とです。二不正な利益水増  

しや損失隠しといった極めて春賀な経壁操作  

が、たまたまエネルギーニ取引で急成長した巨  

人を瓦解させたのです。多額の政治献金が物  

語るワ押隼凍攣肇煎勲軒  

シュ政権を揺るがす政治スキャンダルに発展  

しかぬないとの懸念から、あ率いはエンロン  
いんペい  

の財務状態を隠蔽してきた米国の企業会計そ  

、
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伝統的な上場商品である金が、世界の直面するリスクに反  

応する（徳力本店の店頭）   

のものへの不信感軒ちこ’・ドル資産すなわち米  

国そのものが充ちれる上いうのカ㌔－2月上旬  

のマーケット状況でした。   

また、ペイオフ凍結解除や株価の底割れは  

内外の投資家を一斉に金に向かわせました。  

金融機関が売られ、ゼネコンが売られ、国（国  

債）が売られ、既存のシステムすべてが頼り  

ないなと感じたとき、実物資産である金は、  

従来のマーケットの法則を超越した魅力に輝  

くはずです。最も伝統的な先物商品の1つで  

ある金が、世界が直面する最も今日的なリス  

クに最も敏感に反応しているのは何とも皮肉  

です。   

いずれにせよ、今後の先物市場は、かつて  

のような特定産業、個別業種のヘッジ手段を  

提供するというより、「人口減少」「地球温暖  

イu「食の安全管理」といった、社会全体が共  

有するリスクに対するヘッジングの一翼を担  

うべきでしょう。関連する企業は積極的にそ  

うしたポジションを持ち、それをマーケット  

にアピールすべきです。多リスク時代密生き  

る人と企業にとって、「備え」こそ最も根源的  

な戦略の1つであるはずだからです。  

商品取引所で検討きれる新規上場  

議堀凝二よ題鵜飼帽嘩磯酵囁痛感  

書籍凍Ⅱピ瀾西南鳥取割斯き  

繍ニッ封戌♭藍漉柵鼠取引斯き  

貯 戯藍藻贅Ⅱ幕轟取引聯敏感  

＊遮囁癒喝磯姓腰嶺溺感都濃御感感屑  
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一野菜指数  

▲薇斉藤艶  

葛蒐温撫艶  

・証詣璧野  

鍛将来刊塵囁が検討凄艶尊意恕轟窃  

静粛冒冴議ピ紬席料槻  

蔓隋親善  捗粛 
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