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商品先物取引を日直決めに使う」という手  

法もあります。苦からよく使われている手法  

ですが、、最近、また見直され、産業界が使う  

ようになってきました。   

COMEX（ニューヨーク商品取引所）で先物  

取引が行わています。   

ロンドンの現物イ耐各は世界の指標の1つと  

なっていますが、時差の関係で日本では米国  

やオーストラリアなどの先物価格が参考にさ  

れることが多いようです。特にCOMEXは世  

界最大の貴金属二取引所であり、それが世界の  

相場をリードしてい，ます。 繊維取引で昔、「■－・シフ、＿ハ引」というのが  

盛んに行われていたのをご存じでしょうか。  

これは、取引以前に、現物と先物価格の差（＝  

ベ⊥シス）を決め、′受渡日、数量、品質、受  

渡場所などは通常通りに行うという方法です。   

ベーシスが決まると受渡日までの間に、売  

買数量と同じ量を好きな時、好きな価格で、  

売り方は先物取引で売り、買い方は買うので  

す。当然、売り方と買い方の価格は異なりま  

すが、買い方は先物取引で買った価格で、売  

り方は売った価格で売貫価格を固定化できま  

す。これをフィキシンクまたはプライシング  

といい、売り手、買い手とも相手の言いなり  

にではなく、自分の納得する価格で販売、購  
入できることになります。   

尤物取引を直接、値決めに使う方法もあり  

ます。貴金属の現物価格は時間の関係で毎朝、  

海外の相場を見て決めるところが多いようで  

すが、その場合、基準になっ七いるのがニュ  

ーヨーク苧シドニ∵の先物取引のイ耐各です。  

金はロンドンでは大手貴金属商が集まって現  

物価格を決めており、ニューヨ→クでは  

され、世界の金、白金などの価格形成に大き  

な影響を与えています。例えば、1991年1月  

17日、湾岸戦争が始まった時、世界で最初に  

開いたのは東京工業品取引所でした。ところ  

が、その金価格が暴落、それがロンドンの金  

現物価格の値決めにも大きな影響を与えまし  

た。   

金は世界で24時間取引されており、どの市  

場の価格も相互に影響を与え／合っています。  

ロンドンの現物価格の値決めがニューヨーク  

に影響を与え、それが日本の先物取引や現物  

取引価格に影響を与え、それがまた、ロンド  

ンの現物価格に影響を与えるという図式です。   

金と並ぶ超大型国際商品、原油の現物価格  

を決めるのにも先物取引で形成されるイ耐各が  

大きな影響を与えでいます。原油の現物価格  

では、OPEC（石油輸出国梯㈲ は実際に取  
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灯油の価格  （単位二円／キ  
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引する場合の指標価格としてレヾスケット価  

格」とぃうのを決めでいます云∴これは、7う  

の油種の価格を平均化したものですが、この  

価格を決めるに当たって参考にしているのが、  

NYMEX（ニューヨーク・マーカンタイル取  

引所）に上場しているWTIという西テキサス  

産の価格です。∵r、－て  ．ノしニ  

＝▼1       」■■   

こ  
日本では石油製品の価格に先物価格が影響  

力を増しています。これまで、石油製品の価  

格は2つありました。1つが特約店卸価格で  

す。これは元売りがガソリンスタンドなどに  

卸す価格のことで、 

います。  －・‘・◆   

もう1つが業者間転売物（＝業転）といわ  

れる石油の流通業者の間で行われているスポ  

ット取引の価格です。業転は、量が全流通量  

の数パーセントしかありませんが、需給をよ  

く表して動くため、価格の指標とされ、これ  

に特約店卸価格も左右されていました。   

ところが最近、めきめきと売り出してきた  

「価格」があります。それが東京工業品取引  

所、中部商品取引所で行われているガソリン  

と灯油の先物取引の価格です。始まってまだ  

3年程度ですが、出来高が急増、時には1日  

の売買高が年間生産量の半分にも達するほど  

になりました。また、受渡畳も年間、数十万  

キロリットルに達し、この結果、「業転相場に  

も影響を与えるようになった」（元売り）との  

声も出始めています。  

業転相場は特約店相場に影響しているので、  

先物相場は石油製品全体の価格に影響を与え  

始めているともいえるでしょう。  

よ先   「が指杜  

準・．・  

関係の企業、投  NYMEXには世界   

機資金が集まらで売買が行われています。  

NYMEXでの取引高は1日で原油の年間生  

産量の2分の′1から3分の1に達することも  

珍しくありません。そこで、世界の情報が  

NYMEXに集まり、「ここで形成される価格  

が最も需給を反映している」と世界の人々が  

思うようになったからです。   

このため、OPECも、先物価格の存在を無  

視できず、商品取引所で形成された価格を目  

安にするようになりました。一般的には「バ  

スケット価格はWTIの価格より1バレル2  

～3ドル低く決められている」といわれてい  

ます。   

OPECは自由に価格を決め七いると思わ  
れがちですが、実体は先物価格が先行してい  

で
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OPECはいまいま1しいと思ってい  

しれませんが、世界の原油がうまく取  

引されるのは、いまのところ、この仕組みが   
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