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取引所 市場 総建玉（枚） 当業買い（％） 人数 当業売り（％） 人数

ＣＢＯＴ コーン １，６１５，３９８ ７０３，２５１（43.5） ２９３ ６５５，６８５（40.6） ３０８

ＣＢＯＴ 大豆 ４２３，９４０ １８２，４６０（43.0） ７７ １９１，８１５（45.2） ９０

ＮＹＭＥＸ 原油 ２，８１０，５１９ １，３８６，９１５（49.3） ７７ １，４６９，４７７（52.3） ９０

ＣＯＭＥＸ 金 ４５４，１９４ １６８，４８５（37.1） １０８ ２３２，５１７（51.2） １２３

【先物＋オプション】

取引所 市場 総建玉（枚） 当業買い（％） 人数 当業売り（％） 人数

ＣＢＯＴ コーン ９９４，５５１ ４９９，７０６（50.2） ２３４ ５０４，７２６（50.7） ２７１

ＣＢＯＴ 大豆 ３１１，８２４ １５８，８２６（50.9） ９２ １６４，８２２（52.9） １１５

ＮＹＭＥＸ 原油 １，１２２，６０４ ５７３，０４４（51.0） ７６ ５７６，０９８（51.3） ８９

ＣＯＭＥＸ 金 ２８９，７００ ９５，６９７（33.0） ４０ １６６，８１３（57.6） ４４

【先物】
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ＦＣＭとＩＢは通常、委託者の取引約定枚数に応じて手数料収入を得ている。典型的

 な手数料は１枚当たり３０ドル～８０ドル（*）。しかしヘッジングで取引枚数が過少とな

 る場合には、別途、コンサルタント的契約を結ぶケースもある。
* Commodity Brokers & Commission rate, By Chuck Kowalski, About .com
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当業者がヘッジ・サービス提供者を求める理由⇒日本と同じ
○適正なノウハウ（人材）の不在

○市場ウォッチの困難

○コアビジネスへの専心

ヘッジ・ツール
○取引所取引（先物取引・先物オプション）

○ＯＴＣ取引

⇒先物取引を単独で用いるケースはまれ。多くの場合は先物とオプショ

 ン、スワップ等を組み合わせて利用。農家向けの各種保険との併用、現

 物取引との組み合わせを提案するケースも。

テイラー・メイドの提案
○典型的なセールス・トーク⇒ 「１社１社の異なるニーズに対応。貴社だ

 けのヘッジ戦略を構築いたします」

取引所取引 ＯＴＣ取引

流動性 大 小

柔軟性 小 大

清算 あり なし

業者 ＣＦＴＣ登録 非ＣＦＴＣ
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⇒近年の傾向として、ＦＣＭが当業者（特に農家）のヘッジ・オペレー

 ションに積極的関与するケースは減っている。First Capital Ag社は

 農産物のヘッジ・サービスに特化している数少ない例外。

【First Capitol Ag社について】(ＨＰ：www.firstcapitolag.com)
フューチャーズ・コミッション・マーチャント（ＦＣＭ）、NFA ID: 0176293
本社：ウイスコンシン州プラットビル
自社を“アメリカのヘッジ・ブローカー”と呼称。農産物ヘッジングへの特化
をセールス・ポイントとし“あえて万人向けのサービスは提供していない”
と説明

とうもろこし、大豆、小麦、綿花農家向けに書面によるマーケティング計
画“６ステップ・プラン”を商標登録。同計画はプット・オプションの買いと現
物売りを組み合わせ１００％ヘッジが目標

顧客：穀物エレベーター、エタノール生産プラント、食品会社、その他の商
業用商品関連会社

4

http://www.firstcapitalag.com/


⇒

 
農家向けにヘッジ戦略を提案するＩＢは多い。農家はネットを通じ

 て自分にあったサービス提供者を探すことができる。口座開設に

 至るまでの流れは次の通り。

①

 

農業関係者向けの情報提供サイト「ファーム・ネット・サービシーズ」にアクセス
（ＨＰ：www.farmnetservices.com）

②

 

各種サービスのインデックスの中から「ヘッジング・サービス」を選択
③

 

６件の検索結果を表示
④

 

その中から“Farmers Options & Hedging Services”社に接続、各種条件等検索

⑤

 

条件が合えば口座開設

【ファーム・ネット・サービシーズについて】
・

 

ネット・マーケティング・サービスのひとつ
・

 

本社：ノースダコタ州マンダン
・

 

掲載内容は農業関連のサービスと商品：農機具から金融まで
・

 

情報は１６００以上の分類（サブカテゴリー含む）
・

 

情報取得側（主として農家）は利用無料
・

 

情報掲載者は年間４９９ドル～の掲載料
・

 

情報提供者は１１００社超
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⇒ＣＴＡはＣＦＴＣ管轄の市場における取引アドバイスを提供す
 るが、資産運用の提供に特化しているケースが少なくない。
 そうした中でGenuine 

 
Trading 

 
Services社はリスク管理をベー

 スとしたアドバイスも積極的に展開している。

【Genuine Trading Services社について】（ＨＰ：www.genuinecta.com）

商品投資顧問、NFA ID: 0350575 本社カナダ・オンタリオ州トロント

取引所上場の先物・オプション取引に加えＯＴＣデリバティブでリスク管理を実現

経営リスクや市場リスクによってもたらされるエクスポージャーを減衰するために
組み立てたヘッジ戦略を精査し、一任契約に基づき戦略を運用

自社の「売り」として“コモディティー・ベーシス・ヘッジング”戦略を提唱。同戦略は

ヘッジャーのためのものであり、このため同社は世界中の商品取引所にパイプを
持っていると強調

またＨＰでは、ＣＦＴＣに登録済みのＣＴＡであることを述べ、信用力の強化に役立
てている

顧客：ヘッジファンド、ミューチュアルファンド、ペンションファンド（年金基金）、各
種基金、企業、信託、一部の個人
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⇒特定の業界知識と経験を持つコンサルタントがヘッジングのアドバ

 イスを提供する例もある。ただしＣＴＡではないため一任契約を結

 び、ヘッジ戦略を実現するための取引を商品市場につなぐことは

 できない。このためＯＴＣデリバティブを活用する例が多い。

【Hedge Solutions社について】（ＨＰ：www.hedgesolutions.com）

エネルギー関連のヘッジ業務に特化したコンサルタント。本社ニューハンプシャー
州マンチェスター

ＣＦＴＣ登録なし。ただし関連会社（創立者が同一）にＯＴＣデリバティブ会社あり

顧客：暖房油精製業者、プロパン販売代理店、ガソリン・ディーラー、農産業界へ
の各種販売業者、ディーゼル・ディーラー、地方自治体、その他の商業ユーザー

ヘッジング戦略の立案から執行、リアルタイムの取引監視

関連会社のＯＴＣ取引会社（Northland Energy Trading社）がヘッジ戦略に則した

取引の執行を助力
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Farmers Options Hedging Services (ＩＢ)

社員 農家 主な経歴

１ ○ 生家は農産物、酪農農家。ラジオで農産物市況解説。テクニカル分析講座講師。

２ × 豚専門肥育アナリスト。農業関連企業セールス、国内歳入庁（IRA）職員。養豚関係著書多数。

３ ○ 自営農業歴27年。800エーカー。生物理学士。

４ ○ 会計学士。前職はカーギル。主として経理部門に従事。

Mid West Futures （ＣＴＡ兼ＩＢ、ギャランティー先はVision Financial Markets）

社員 農家 主な経歴

１ ○ 農学士（経済・財務）。1万1千頭の商業用飼育施設の共同経営を経験。

２ × 元通貨トレーダー。

３ × 08年入社。銀行業務・財務・投資科学の学士号取得。

４ ○ ＩＢ資格取得者。

５ ○ 6500エーカー。財務学士。自家のヘッジ実務のかたわら他の農家へのサービス提供。

６ ○ 小麦・酪農農家出身。ファイナンシャル・プランナー。マネージド・フューチャーズの利用を提唱。

７ ○ 農家歴40年以上、現役。経済学士。

８ × 銀行業界出身。その後、エレベーターで農業経営を学ぶ。農業保険代理店経営。
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Mid West Futures （ＣＴＡ兼ＩＢ、ギャランティー先はVision Financial Markets）

社員 農家 主な経歴

９ × 農業経済学士。農業保険を併用したヘッジを提唱。また現物の売却と先物／オプションの組

 
み合わせを推奨する。

１０ ○ 牛、豚の肥育、とうもろこしなどを生産。70年代初頭から先物取引を活用。その経験を顧客に

 
提供。

１１ ○ 元教師。その後、飼料専門コンサルタント、農業用品販促・管理、エタノール業界などを経験。

１２ ○ 自家の農業、牧場、畜産で25年超の経験。90年、ヘッジシステム構築の必要性を痛感。00年

 
入社しブローカーに。

１３ ○ 飼料用穀物生産農家出身。農学士。クロップコンサルタント（13年）を経てアグロミスト（16年）

 
を経験。

１４ ○ 動物学と農業経済の学士号。卒業直後からとうもろこし、大豆、小麦等の生産と酪農に従事。

１５ ○ 子牛の繁殖が主。通常の酪農も。空軍経験。
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